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Ende gut, alles gut. Wenn vor zehn Monaten die gute Bor-
senfee mit dem Angebot erschienen ware, im Seuchen-Jahr
2020 mit einem blauen Auge davonzukommen, hatten die
meisten Anleger wohl ohne Zbgern eingeschlagen. Bedeu-
tende Aktienindizes waren binnen Wochen um ein Drittel und
mehr eingebrochen, Crash-Propheten grinsten unheilvoll in
Zoom-Konferenzen und Youtube-Videos.

Doch am Ende dieses ungewohnlichen Jahres lachten ande-
re, denn bei vielen Auswahlindizes stand ein solides Plus. So
konnten DAX, MDAX und TecDAX 2020 immerhin mit einstel-

ligen, wenn auch im langfris-

Die zehn Kernpositionen tigen Vergleich eher unter-

Nagarro durchschnittlichen  Rendi-
Verbio ten, abschlieRen. Der DWS
Steico Concept Platow erreichte

Bechtle sogar ein prozentual zwei-

Mensch und Maschine stelliges Plus, lediglich dem

s&T 2020 auBergewohnlich star-

ken SDAX musste er sich ge-
Cewe
schlagen geben. Im Lang-
frist-Wettbewerb, z. B. seit
Auflage 2006 und auf Zehn-
2G Energy

jahressicht, bleibt der Fonds
per 30.12.2020, sortiert nach Portfoliogewichtung

allerdings klar vor diesem

United Internet

Medios

Index, den wir wegen der Portfoliozusammensetzungen als
den noch am besten geeigneten VergleichsmaRstab ansehen.

Stark zu dieser guten Wertentwicklung beigetragen haben
im Kalenderjahr 2020 die Aktien von Steico und 2G Energy, die
sich im Wert mindestens verdoppelten und dadurch auch zu
Kernpositionen aufstiegen (siehe Tabelle). Teilweise noch ho-
here Renditen erzielten allerdings vier Titel, die wir erst im
Lauf des Jahres neu ins Portfolio aufgenommen haben: Doc-
Check, Lang & Schwarz, Verbio und Allgeier (bzw. Nagarro).
Die beiden Letztgenannten wurden sogar zu den groBten Posi-
tionen des Fonds Uberhaupt. Gemessen an den Kursen beim

Ziele und Anlagepolitik

Erstkauf hat sich die Kombination Allgeier plus Nagarro, die
Anleger nach der Aufspaltung nun beide im Depot vorfinden,
im Wert mehr als verdreifacht.

Die Teilung von ,Allgeier alt“ in Nagarro und , Allgeier neu”
ist ein gutes Stichwort fiir den Berichtsmonat, war sie doch im
ansonsten nachrichtenarmen Dezember die bedeutendste
Neuigkeit eines Portfoliounternehmens. Ansonsten verzeich-
neten wir lediglich Quartalszahlen bei Deutsche Industrie,
Hornbach-Baumarkt und Hornbach Holding, Prognoseanhe-
bungen bei DocCheck, Einhell, Hawesko und Paul Hartmann,
eine Prognosesenkung bei CropEnergies und den SDAX-Auf-
stieg von Verbio. Zehn Aktien aus dem Portfolio erreichten
neue Allzeithochs, darunter DocCheck, Mensch und Maschine,
Puma und Steico. Teilweise wurden die hohen Kurse fiir Ver-
kaufe im Rahmen von Directors’ Dealings genutzt, etwa bei 2G
Energy, 7C Solarparken, Adesso und Verbio. Kaufe gab es bei
Defama, Miinchener Riick sowie S&T.

Von Nachrichtenarmut kann dagegen im Gesamtjahr 2020
keine Rede sein. Wenn es die Corona-Pandemie nicht gegeben
hatte, ware in Deutschland wohl die Wirecard-Insolvenz das
Borsenthema des Jahres gewesen. Dass der DWS Concept Pla-
tow Fonds (LU1865032954, LU1865033176, LU1865032871)
niemals in vierzehneinhalb Jahren in diesem Skandalunterneh-
men investiert war, verbuchen wir 2020 ebenfalls auf der
Habenseite. Uberdies sehen wir diesen Fakt als Bestdtigung
unseres bewahrten Aktienauswahlprozesses.

Nicht unter den Teppich kehren wollen wir indes, dass die
Erholung des Aktienmarktes ohne das beherzte Eingreifen von
Notenbanken und Regierungen vermutlich nicht oder zumin-
dest nicht so fulminant ausgefallen ware. Wenn Anleger bei
der guten Borsenfee also Gesichtsziige von Christine Lagarde
oder Jerome Powell entdecken, wiirden wir dem nicht grund-
satzlich widersprechen.

Bleiben Sie gesund! Christoph Frank und Roger Peeters

Der DWS Concept Platow ist ein Aktienfonds mit Schwerpunkt Deutschland. Die Zusammensetzung des Portfolios basiert auf den Empfehlungen der
pfp Advisory GmbH, die von den geschaftsfihrenden Gesellschaftern Christoph Frank und Roger Peeters geleitet wird. Ausgangspunkt des Anlage-
prozesses ist eine tiefgehende Analyse des gesamten deutschen Aktienmarktes. Wichtige Elemente hierbei sind ein tGber viele Jahre entwickeltes und
erprobtes Aktienauswahlverfahren, sorgfiltige Bilanzanalysen sowie hunderte Gesprache mit Vorstanden und anderen Firmenkennern im Jahr. Da fur
die Portfoliozusammensetzung die Chancen und Risiken der einzelnen Wertpapiere entscheidend sind, weicht das Portfolio des DWS Concept Platow
meist erheblich von der Zusammensetzung bekannter Aktienindizes ab. Auf Anteile dieses Fonds erfolgen keine Ausschiittungen.

Uber die pfp Advisory GmbH

pfp Advisory ist ein Fondsberater, der auf die Analyse von Aktien und sonstigen Wertpapieren spezialisiert ist. Dabei berat die im Herzen Frankfurts,
nahe der Bérse ansdssige Gesellschaft Investmentfonds und professionelle Anleger. Im Zentrum ihrer Investmentstrategie steht eine systematische
Aktienanalyse, die bei den Chancen und Risiken der einzelnen Wertpapiere ansetzt. pfp verwendet eine Kombination aus Kennzahlenanalyse,
Expertise zu gelisteten Firmen und stringenten Investitionsansatzen. Die pfp-Geschaftsfiihrer Christoph Frank und Roger Peeters verfligen jeweils
tiber mehr als 20 Jahre Erfahrung am Kapitalmarkt und beraten den DWS Concept Platow seit dessen Start.

Disclaimer: Die in diesem Dokument dargestellten Informationen sind nicht fiir US-amerikanische Staatsbiirger oder Personen mit Wohnsitz bzw. standigem Aufenthalt in den USA bestimmt. Dieses
Dokument nimmt keinen Bezug auf die Anlagerichtlinien, die finanzielle Situation oder die speziellen Anlageziele oder Risikopraferenzen des Adressaten. Es dient ausschlieRlich Informationszwecken
und stellt keine Aufforderung zum Kauf, Halten oder Verkauf von Fondsanteilen oder Derivaten dar. Prospekt, wesentliche Anlegerinformationen, Satzung sowie der Jahres- und Halbjahresbericht,
jeweils in deutscher Sprache, kénnen in elektronischer oder gedruckter Form kostenlos bei der DWS Investment GmbH, Mainzer Landstrae 11-17, 60329 Frankfurt am Main oder bei der Deutsche
Asset Management S.A., Boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Luxemburg bezogen werden und sind auf der Internetseite www.dws.de erhaltlich.
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