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DWS Concept Platow — Monatsbericht Februar 2020

Auf Regen folgt Sonnenschein, lautet ein deutsches
Sprichwort. Fir den Monat Februar sollte es wohl eher
heiBen: Auf Sonnenschein folgt Regen. Zumindest am
Aktienmarkt. Noch bis zur Monatsmitte strahlte die Son-
ne vom Himmel, liefen Indizes und mehr noch der DWS
Concept Platow Fonds in ihren seit Herbst etablierten
Aufwartstrendkanalen.

Doch im Schlussdrittel regnete es ordentlich, um im
Bild zu bleiben. Mehr noch: Es blitzte und donnerte
heftig. Die scharfe Abwartsbewegung erfasste den DWS
Concept Platow Fonds (LU1865032954, LU1865033176,
LU1865032871) sogar Gberproportional. Auf Monatsba-
sis war der Kursverlust fast so groR wie im Dezember
2018 oder wie im Finanzkrisenjahr 2008 im Januar, Sep-
tember und Oktober. Langfristig, auf Sicht von zwdlf
Monaten und seit Jahresbeginn liegt seine Wertentwick-
lung zwar unverandert klar vor DAX und SDAX, doch ha-
ben wir uns die vergangenen Handelstage schon anders
vorgestellt. Da gibt es nichts zu beschonigen.

Der Ausloser fur den Kurssturz an den Markten war
die plotzlich eskalierende Angst vor einer unkontrollier-
baren Ausbreitung des Corona-Virus mit allen damit
verbundenen Konsequenzen fiir Wirtschaft und Borse.
Der Krisenticker dominierte die Aktienmarkte, Unter-
nehmensnachrichten gingen oft unter. Nichtsdestotrotz
meldeten Uber die Hélfte der Firmen, an denen der
Fonds Anteile halt, Zahlen, meist fur das Geschéftsjahr
2019. Uberdies kiindigten Allianz und Miinchener Riick
Aktienrtckkaufprogramme an, Sixt meldete den Verkauf
seiner Anteile an Sixt Leasing. Die Aktien von Elmos
Semiconductor und LPKF wurden aulerplanmaRig in
den SDAX aufgenommen. Insiderkaufe im Rahmen von
Directors’ Dealings beobachteten wir bei DIC Asset,
Gerresheimer und Masterflex.

Ziele und Anlagepolitik

Diese News gingen aber oft unter, Corona tUberlager-
te alles. Das scheint uns Ubertrieben. Gewiss klopfen
auch wir das Portfolio auf mégliche Corona-Risiken ab,
schauen z. B. bei Adidas und Puma (phasenweise Schlie-
Bungen von Stores), Airbus, Hapag-Lloyd, HHLA, MTU
und Sixt (Stichwort Reisefreudigkeit), Borussia Dort-
mund (Spielabsagen) oder Volkswagen (Lieferketten)
genauer hin. Unseren Investmentansatz stellen wir
deswegen aber selbstverstandlich nicht in Frage.

Leider reagierten Ende
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Verluste hinnehmen, am

starksten traf es Airbus,
All for One, Cancom, Einhell, EImos, MTU sowie S&T.
Wir werden uns von dieser Hektik ebenso wenig infi-
zieren lassen wie hoffentlich auch vom Corona-Virus.
Vielmehr gibt unser bewdhrtes Investmentkonzept die
Marschrichtung vor. Weitere Informationen dazu, auch
zum ,Platow-Zertifikat” (DEOOODBOPLAS), finden Anle-
ger auf www.pfp-advisory.de. Und wer weiR: Vielleicht
heillt es bereits im Marz: Auf Regen folgt Sonnenschein,
aber diesmal in der ,richtigen” Reihenfolge.

Mit freundlichen GriiBen, Christoph Frank und Roger Peeters

Der DWS Concept Platow ist ein Aktienfonds mit Schwerpunkt Deutschland. Die Zusammensetzung des Portfolios basiert auf den Empfehlungen der
pfp Advisory GmbH, die von den geschaftsfihrenden Gesellschaftern Christoph Frank und Roger Peeters geleitet wird. Ausgangspunkt des Anlage-
prozesses ist eine tiefgehende Analyse des gesamten deutschen Aktienmarktes. Wichtige Elemente hierbei sind ein Uber viele Jahre entwickeltes und
erprobtes Aktienauswahlverfahren, sorgfiltige Bilanzanalysen sowie hunderte Gesprache mit Vorstanden und anderen Firmenkennern im Jahr. Da fur
die Portfoliozusammensetzung die Chancen und Risiken der einzelnen Wertpapiere entscheidend sind, weicht das Portfolio des DWS Concept Platow
meist erheblich von der Zusammensetzung bekannter Aktienindizes ab. Auf Anteile dieses Fonds erfolgen keine Ausschiittungen.

Uber die pfp Advisory GmbH

pfp Advisory ist ein Fondsberater, der auf die Analyse von Aktien und sonstigen Wertpapieren spezialisiert ist. Dabei berat die im Herzen Frankfurts,
nahe der Bérse ansassige Gesellschaft Investmentfonds und professionelle Anleger. Im Zentrum ihrer Investmentstrategie steht eine systematische
Aktienanalyse, die bei den Chancen und Risiken der einzelnen Wertpapiere ansetzt. pfp verwendet eine Kombination aus Kennzahlenanalyse,
Expertise zu gelisteten Firmen und stringenten Investitionsansatzen. Die pfp-Geschaftsfiihrer Christoph Frank und Roger Peeters verfligen jeweils
tiber mehr als 20 Jahre Erfahrung am Kapitalmarkt und beraten den DWS Concept Platow seit dessen Start.

Disclaimer: Die in diesem Dokument dargestellten Informationen sind nicht fiir US-amerikanische Staatsbiirger oder Personen mit Wohnsitz bzw. standigem Aufenthalt in den USA bestimmt. Dieses
Dokument nimmt keinen Bezug auf die Anlagerichtlinien, die finanzielle Situation oder die speziellen Anlageziele oder Risikopraferenzen des Adressaten. Es dient ausschlieRlich Informationszwecken
und stellt keine Aufforderung zum Kauf, Halten oder Verkauf von Fondsanteilen oder Derivaten dar. Prospekt, wesentliche Anlegerinformationen, Satzung sowie der Jahres- und Halbjahresbericht,

jeweils in deutscher Sprache, kénnen in elektronischer oder gedruckter Form kostenlos bei der DWS Investment GmbH, Mainzer Landstrale 11-17, 60329 Frankfurt am Main oder bei der Deutsche
Asset Management S.A., Boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Luxemburg bezogen werden und sind auf der Internetseite www.dws.de erhdltlich.
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