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Die GroRwetterlage fiir die Borse verdunkelte sich im
Juli. Kaum ein Wirtschaftsindikator ist noch so, wie es
sich eine exportorientierte Wirtschaft wie die deutsche
wiinscht. Auch viele Unternehmen sehen sich starkerem
Gegenwind ausgesetzt. Das bose R-Wort horen wir
immer haufiger. In zyklischen Branchen scheinen Prog-
nosesenkungen sogar die ,neue Normalitat“ zu sein.

Erfreulicherweise sind Unternehmen aus dem Port-
folio des DWS Concept Platow Fonds (LU1865032954,
LU1865033176, LU1865032871) von dieser Serie an
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nehmen, namentlich Einhell, Jungheinrich sowie Villeroy
& Boch, hielt sich das Ausmal aber in Grenzen. Anderer-
seits hoben drei Portfoliofirmen im Juli ihre Ausblicke
an: Fresenius, MTU und Puma. Die letzteren zwei geh6-
ren zu unseren grofSten Positionen Uberhaupt (siehe
Tabelle). Ebenfalls tendenziell Gber den Erwartungen
liegende Quartalsergebnisse meldeten Airbus, Cancom,
Mensch und Maschine sowie Volkswagen, wahrend Co-
vestro, Frosta, Hella, Hochtief, Logwin, PSI und Steico
zumindest nicht enttduschten.

Gemischt blieb die Lage an der Insiderfront: Wahrend
Kaufe im Rahmen von Directors’ Dealings von 2G Ener-
gy, Einhell und Gesco gemeldet wurden, kam es bei
Adidas und Fresenius zu Verkdufen. Des Weiteren be-
richtenswert: Funkwerk will sich an der ebenfalls bor-
sennotierten, aber nicht im Fonds enthaltenen Euromic-
ron beteiligen, Hella eine Sonderdividende ausschiitten,
Jenoptik sein Wehrtechnik-Geschaft verkaufen und S&T
ein neues Aktienrickkaufprogramm starten.

Wahrend der angelaufenen Berichtssaison werden
weitere Meldungen und vielleicht auch ,,Gewinnwar-
nungen” auf Aktiondre zukommen. Dass Portfoliofirmen
von negativen News betroffen sein werden, kénnen wir
nicht ausschlieRen, erwarten es momentan aber nicht.
Vielmehr haben wir im Rahmen unseres quartalsweisen
Screenings mehrere Aktien identifiziert, bei denen wir
Positionen neu aufbauen. Per saldo sind wir zuversicht-
lich, unseren betrachtlichen Performance-Vorsprung
(seit Auflage 2006 und Jahresbeginn) auf SDAX und DAX
weiter ausbauen zu kénnen. Im Juli gelang dies erneut,
wobei der Fondspreis im Gegensatz zu den beiden ge-
nannten Indizes sogar an Wert gewann. Weitere Infor-
mationen, auch zum ,Platow-Zertifikat“ (DEOOODBOPLAS),
finden Interessenten unter www.pfp-advisory.de.

Der DWS Concept Platow ist ein Aktienfonds mit Schwerpunkt Deutschland. Die Zusammensetzung des Portfolios basiert auf den Empfehlungen der
pfp Advisory GmbH. Ausgangspunkt des Anlageprozesses ist eine tiefgehende Analyse des gesamten deutschen Aktienmarktes. Wichtige Elemente
hierbei sind ein Uber viele Jahre entwickeltes und erprobtes Aktienauswahlverfahren, sorgféltige Bilanzanalysen sowie hunderte Gesprache mit
Vorstéanden und anderen Firmenkennern im Jahr. Da fiir die Portfoliozusammensetzung die Chancen und Risiken der einzelnen Wertpapiere
entscheidend sind, weicht das Portfolio des DWS Concept Platow meist erheblich von der Zusammensetzung bekannter Aktienindizes ab. Auf Anteile

dieses Fonds erfolgen keine Ausschittungen.

Uber die pfp Advisory GmbH

pfp Advisory ist ein Fondsberater, der auf die Analyse von Aktien und sonstigen Wertpapieren spezialisiert ist. Dabei berat die im Herzen Frankfurts,
nahe der Bérse ansassige Gesellschaft Investmentfonds und professionelle Anleger. Im Zentrum ihrer Investmentstrategie steht eine systematische
Aktienanalyse, die bei den Chancen und Risiken der einzelnen Wertpapiere ansetzt. pfp verwendet eine Kombination aus Kennzahlenanalyse,
Expertise zu gelisteten Firmen und stringenten Investitionsansatzen. Die pfp-Geschaftsfiihrer Christoph Frank und Roger Peeters verfligen jeweils
tiber mehr als 20 Jahre Erfahrung am Kapitalmarkt und beraten den DWS Concept Platow seit dessen Start.

Disclaimer: Die in diesem Dokument dargestellten Informationen sind nicht fur US-amerikanische Staatsbiirger oder Personen mit Wohnsitz bzw. standigem Aufenthalt in den USA bestimmt. Dieses
Dokument nimmt keinen Bezug auf die Anlagerichtlinien, die finanzielle Situation oder die speziellen Anlageziele oder Risikopraferenzen des Adressaten. Es dient ausschlieRlich Informationszwecken
und stellt keine Aufforderung zum Kauf, Halten oder Verkauf von Fondsanteilen oder Derivaten dar. Prospekt, wesentliche Anlegerinformationen, Satzung sowie der Jahres- und Halbjahresbericht,

jeweils in deutscher Sprache, kénnen in elektronischer oder gedruckter Form kostenlos bei der DWS Investment GmbH, Mainzer Landstrae 11-17, 60329 Frankfurt am Main oder bei der Deutsche
Asset Management S.A., Boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Luxemburg bezogen werden und sind auf der Internetseite www.dws.de erhaltlich.
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