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Übernahmen sind das Sahnehäubchen auf dem Börsenkaffee: für 

den langfristigen Anlageerfolg nicht nötig, wegen der Extra-Renditen 

aber wohlschmeckend. Ganz in diesem Sinne agiert pfp Advisory bei 

der Beratung des DB Platinum IV Platow Fonds. Wir setzen nicht 

gezielt auf Aktien potenzieller Übernahmekandidaten, genießen es 

aber natürlich, wenn, wie im Juli VTG, Unternehmen aus dem Portfolio 

zu Übernahmezielen werden und die Kurse die typischen Sprünge in 

die Nähe des angebotenen Preises vollführen. 

Zum einen freuen wir uns 

über die Extra-Rendite „über 

Nacht“, die ohne eine Offerte 

nicht oder nur über einen länge-

ren Zeitraum zustande käme. 

Zum anderen schätzen wir als 

risikobewusste Portfoliokon-

strukteure aber auch den nicht 

so offensichtlichen Renditeglät-

tungsvorteil. Denn Übernahme-

angebote erfolgen weitgehend 

unabhängig von allgemeinen 

Börsentrends. Da die Aktien-

kurse dieser ins Visier geratenen 

Unternehmen während und nach dem Übernahmeangebot oft ein 

Eigenleben führen, können diese Papiere mithelfen, auch in schwie-

rigen Phasen positive Ergebnisse zu erzielen und die Renditeentwick-

lung des Fonds-Portfolios über die Zeit zu glätten. 

Interessanterweise sind, obwohl wir keinen „Akquisitions-Fonds“ 

steuern, schon einige Firmen aus dem DB Platinum Platow Fonds 

(LU1239760025, LU1239760371, LU1711555844) zum „Übernahme-

Opfer“ geworden. Vor VTG waren dies seit 2006 beispielsweise Stada, 

Kuka, WMF, Demag Cranes, Homag, Impreglon, Teleplan, Integralis 

oder D+S Europe. Offenbar achten strategische Investoren häufig auf 

ähnliche Kriterien wie pfp Advisory und schätzen z. B. eine vernünftige 

Bewertung, ausreichendes und kontinuierliches Umsatz- und Gewinn-

wachstum, einen starken Free Cashflow, auskömmliche Margen, 

solide Bilanzrelationen und ein bewährtes Geschäftsmodell. 

Da von dieser Sorte Unternehmen derzeit einige im Portfolio ent-

halten sind, dürfte das Gebot für VTG, das uns preislich übrigens nicht 

überzeugt, nicht das letzte seiner Art gewesen sein. Zumal einige 

„unserer“ Firmen auch im Juli gute Nachrichten vermeldeten: So 

hoben Covestro, Deutz, DMG Mori und MTU anlässlich der Halbjahres-

berichterstattung ihre Prognosen für 2018 an.  

Ebenfalls positiv werten wir Aktienkäufe im Rahmen von Directors‘ 

Dealings bei Einhell, Jungheinrich, K+S sowie Villeroy & Boch, einen 

Großauftrag bei Datagroup und die Meldungen, dass Ringmetall vom 

Freiverkehr in den General Standard wechseln will und dass der 

norwegische Staatsfonds zwischenzeitlich über 3% an unserer größten 

Position Cancom hielt. Negativ war der Newsflow bei Cenit und Friwo 

(Prognosesenkungen) sowie Frosta und Hochtief (Insiderverkäufe). 

„Nur“ Zahlen meldeten BASF, Fresenius, Hella, Kion, Mensch und 

Maschine, Nordwest Handel, PWO, Sixt und Steico. In der Liste der 

Monatsgewinner finden sich indes mit Bechtle, S&T und Süss Microtec 

auch Papiere, bei denen es kaum Newsflow gab. VTG konnte trotz 

Übernahmeangebot übrigens keinen Platz auf dem Treppchen 

erobern, dort thronten Deutz, Bechtle sowie Mensch und Maschine. 

Einen deutlich negativen Renditebeitrag steuerte im Juli nur Puma bei. 

Unter dem Strich führten diese Einzelbewegungen zu einer Wert-

entwicklung, die etwa der des DAX und (des am besten vergleich-

baren) SDAX entsprach. Folglich konnte der große Vorsprung des 

Fonds über diese beiden Indizes und dem MDAX seit der Auflage 2006 

gehalten werden. Lediglich dem zuletzt ungewöhnlich haussierenden 

TecDAX müssen wir uns zurzeit knapp geschlagen geben. Weitere 

Informationen, auch zum „Platow-Zertifikat“ (DE000DB0PLA8), finden 

interessierte Investoren unter www.pfp-advisory.de. 

 

Ziele und Anlagepolitik 

Der DB Platinum IV Platow Fonds (LU1239760371, LU1239760025, LU1711555844) ist ein Aktienfonds mit Schwerpunkt Deutschland. Die Zusammen-

setzung des Portfolios basiert auf den Empfehlungen von pfp Advisory, einer Tochtergesellschaft der PLATOW Medien. Ausgangspunkt des Anlage-

prozesses ist eine tiefgehende Analyse des gesamten deutschen Aktienmarktes. Wichtige Elemente hierbei sind ein über viele Jahre entwickeltes und 

erprobtes Aktienauswahlverfahren, sorgfältige Bilanzanalysen sowie hunderte Gespräche mit Vorständen und anderen Firmenkennern im Jahr. Da für 

die Portfoliozusammensetzung die Chancen und Risiken der einzelnen Wertpapiere entscheidend sind, weicht das Portfolio des DB Platinum IV 

Platow Fonds meist erheblich von der Zusammensetzung bekannter Aktienindizes ab. Auf Anteile dieses Fonds erfolgen keine Ausschüttungen.  

Über die pfp Advisory GmbH 

pfp Advisory ist ein Fondsberater, der auf die Analyse von Aktien und sonstigen Wertpapieren spezialisiert ist. Dabei berät die im Herzen Frankfurts, 

nahe der Börse ansässige Gesellschaft Investmentfonds und professionelle Anleger. Im Zentrum ihrer Investmentstrategie steht eine systematische 

Aktienanalyse, die bei den Chancen und Risiken der einzelnen Wertpapiere ansetzt. pfp verwendet eine Kombination aus Kennzahlenanalyse, 

Expertise zu gelisteten Firmen und stringenten Investitionsansätzen. Die pfp-Geschäftsführer Christoph Frank und Roger Peeters verfügen jeweils 

über mehr als 20 Jahre Erfahrung am Kapitalmarkt und beraten den DB Platinum IV Platow Fonds seit dessen Start.  

Disclaimer: Die in diesem Dokument dargestellten Informationen sind nicht für US-amerikanische Staatsbürger oder Personen mit Wohnsitz bzw. ständigem Aufenthalt in den USA bestimmt. Dieses 
Dokument nimmt keinen Bezug auf die Anlagerichtlinien, die finanzielle Situation oder die speziellen Anlageziele oder Risikopräferenzen des Adressaten. Es dient ausschließlich Informationszwecken 
und stellt keine Aufforderung zum Kauf, Halten oder Verkauf von Fondsanteilen oder Derivaten dar. Prospekt, wesentliche Anlegerinformationen, Satzung sowie der Jahres- und Halbjahresbericht, 
jeweils in deutscher Sprache, können in elektronischer oder gedruckter Form kostenlos bei der Deutsche Bank AG, TSS/Global Equity Services, Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main 
(Deutschland) bezogen werden und sind auf der Internetseite systematic.deutscheam.com erhältlich. 

Die zehn Kernpositionen 

Bechtle 

Cancom 

Datagroup 

Deutz 

Einhell Vz. 

Hella 

MTU 

S&T 

Sixt Vz. 

Steico 

per 31.7.2018 in alphabetischer Reihenfolge  
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