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Ist der Januar positiv, wird es auch das Gesamtjahr? Diese
,Borsenregel” traf nach unseren Berechnungen seit dem Start des DAX
im Jahr 1988 fiir dessen Rendite zu 76% ins Schwarze. Beim Dow Jones
Industrial Average mit seiner erheblich langeren Zeitreihe ist die
Trefferquote laut Studien anderer Marktexperten sogar noch héher.
Zumindest in der Vergangenheit wurden im Januar also oft die
Weichen fiir das gesamte Borsenjahr gestellt.

Ginge es nur danach, stiinde deutschen Aktionaren ein weiteres
positives Borsenjahr bevor. Denn sowohl der DAX wie auch seine
,kleinen Brider” MDAX, TecDAX und SDAX starteten verheiRungsvoll
ins Jahr 2018. Auch der DB Platinum IV Platow Fonds (LU1239760025,
LU1239760371) bzw. das auf ihm basierende ,Platow-Zertifikat”
(DEOOODBOPLAS) legten nicht nur kraftig zu, sondern bauten auch
ihren Vorsprung auf den DAX bzw. SDAX weiter aus. Moglich wurde
dies durch eine mehrheitlich Gberproportionale Entwicklung bedeu-
tender Fondsbestandteile wie den Top-Ten-Mitgliedern Cancom,
Datagroup, S&T oder Steico, aber auch stark performenden Titeln mit
niedrigeren Gewichtungen wie Einhell, Hella, Jenoptik oder m-u-t.

Diese Kursgewinne gingen nur in Ausnahmefdllen mit Unterneh-
mensnachrichten einher. So meldete Hella positive Halbjahreszahlen,
wahrend S&T seine Prognose fiir 2017 bestatigte und erstmals einen
Ausblick auf 2018 gab. Bei Cancom flammten altbekannte Ubernah-
mefantasien wieder auf. Dagegen wurden die Geschéaftszahlen von All
for One Steeb, BASF, Frosta und Nanogate ebenso mit Gleichmut
aufgenommen wie die weitere Anteilsreduktion Bayers bei Covestro
oder Sixts Verkauf der Beteiligung am Carsharing-Anbieter DriveNow
an BMW. Siiss Microtec bekam das Kunststlck fertig, zunachst einen
starken Auftragseingang fiir das Q4 und kurz darauf eine Umsatz- und
Gewinnwarnung flr 2017 zu vermelden. Bei Puma sahen wir den
Kursabschlag infolge des geplanten Teilausstiegs des GroRaktionars

Kering als Chance zum Positionsaufbau.

Ziele und Anlagepolitik

Negativ stachen im Januar nur VTG und Washtec heraus. Wahrend
bei VTG Bérsianern die Meldung, dass die geplante Ubernahme des
Waggonvermieters Nacco wohl nur unter erheblichen Auflagen
vollzogen werden kdnne, aufs Gemit schlug, waren bei Washtec die
Erwartungen des Marktes schlicht zu hoch. Beide Positionen standen
indes nicht zur Disposition — anders als Drager, Helma Eigenheimbau
und Innotec, deren Restbestande wir im Januar verduRerten.
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Ein erstes Indiz dafiir ist, dass sich das , Angstbarometer” VDAX-
New Ende Januar deutlich von seinen Tiefstdnden |6ste und damit eine
zunehmende Nervositdt am deutschen Aktienmarkt reflektiert.
Gliicklicherweise hat unser Investmentansatz seine Qualitdt auch
schon in unruhigen Phasen unter Beweis gestellt, weshalb uns vor
2018 nicht bange ist. Weitere Informationen finden Interessenten

unter www.pfp-advisory.de.
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nahe der Bérse ansassige Gesellschaft Investmentfonds und professionelle Anleger. Im Zentrum ihrer Investmentstrategie steht eine systematische
Aktienanalyse, die bei den Chancen und Risiken der einzelnen Wertpapiere ansetzt. pfp verwendet eine Kombination aus Kennzahlenanalyse,
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tiber mehr als 20 Jahre Erfahrung am Kapitalmarkt und beraten den DB Platinum IV Platow Fonds seit dessen Start.
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