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Novemberzeit ist Eigenkapitalforum-Zeit. Seit jeher
ist das dreitdgige Forum fiir viele Kapitalmarktakteure
der Hohepunkt des Konferenzjahres, ob sie nun in
Frankfurt oder anderen Teilen Deutschlands téatig sind.
Auch das Team von pfp Advisory war fast durchgehend
im Sheraton-Hotel am Flughafen zugegen, um Vertre-
tern diverser Aktiengesellschaften auf den Zahn zu
fuhlen, Updates zu bereits bestehenden Investments
einzuholen und neue Anlagemadglichkeiten aufzuspiren.

Neben den zahlreichen

Die zehn Kernpositionen Einzelgesprachen, Grup-

Bechtle penmeetings und Prasen-
Cancom tationen auf dem Eigen-
Datagroup kapitalforum zeigten die

Deutsche Post beiden pfp-Geschaftsfiih-
Deutz rer im November auch
auf den Kapitalmarktkon-

Indus

Jungheinrich Vz. ferenzen der DZ Bank und
Sixt Vz. von Bankhaus Lampe so-
S&T wie in diversen Telefon-
Technotrans konferenzen Flagge. Auf

diese Weise holten die

Allokationsberater bei 27
der 48 zu Monatsbeginn im Portfolio enthaltenen Unter-
nehmen Informationen aus erster (Vorstands-)Hand ein,
davon bei 7 der 10 Kernpositionen (siehe Tabelle).

Ergdanzt wurde diese Analysearbeit an der Quelle
durch die zahlreichen Nachrichten, die wahrend der
Berichtssaison auf Investoren einprasselten. So lieferten
die Portfoliounternehmen All for One Steeb, Datagroup
und Stabilus Zahlen zum Geschéftsjahresende per 30.9.

Ziele und Anlagepolitik

ab, Heidelberger Druck Halbjahreszahlen. Neunmonats-
ergebnisse verkiindeten Adesso, Cancom, Cenit, Deut-
sche Post, Deutz, Dirr, Fresenius, Hochtief, Indus,
Jenoptik, Jungheinrich, Koenig & Bauer, Lanxess, Mas-
terflex, PWO, Sixt, Sliss Microtec, Technotrans und Uzin
Utz. Bei Centrotec, USU Software und VTG waren die
Drittquartalsberichte leider mit Prognosesenkungen
kombiniert, Dragerwerk senkte seinen Ausblick merk-
wirdigerweise kurz nach der Zahlenvorlage. Die Aktien
dieses Quartetts reihten sich denn auch prompt alle-
samt bei den Monatsverlierern ein.

Dagegen wussten m-u-t und S&T mit Prognosean-
hebungen zu gefallen. Zu den renditestarksten Titeln
gehorten die beiden Aktien trotzdem nicht. Am besten
lief im November Masterflex, auf Portfolioebene waren
freilich die Kursgewinne der hoch gewichteten Positio-
nen Bechtle und Cancom bedeutsamer. Da im Novem-
ber nur wenige Aktien positiv herausragten, verlor der
Kurs des DB Platinum IV Platow Fonds (LU1239760025,
LU1239760371) etwas starker als der bekannte DAX
oder der fir Vergleiche am besten geeignete SDAX.

Seit Jahresbeginn und der Auflage des Fonds bzw. des
auf ihm basierenden Zertifikats (DEOOODBOPLAS8) vor
nunmehr Uber elfeinhalb Jahren bleibt der Vorsprung
auf die Indizes allerdings betrachtlich. Erreicht wurde
diese Outperformance maligeblich durch eine sorgfal-
tige Aktienauswahl, bei der neben dem Durchackern
von Geschéftsberichten eben auch der Direktkontakt zu
Vorstdnden eine wichtige Rolle spielt (mehr dazu unter
www.pfp-advisory.de). Deshalb freut sich das pfp-Team
schon jetzt auf das Eigenkapitalforum 2018!

Der DB Platinum IV Platow Fonds (LU1239760371 und LU1239760025) ist ein Aktienfonds mit Schwerpunkt Deutschland. Die Zusammensetzung des
Portfolios basiert auf den Empfehlungen von pfp Advisory, einer Tochtergesellschaft von PLATOW Medien. Ausgangspunkt des Anlageprozesses ist
eine tiefgehende Analyse des gesamten deutschen Aktienmarktes. Wichtige Elemente hierbei sind ein liber viele Jahre entwickeltes und erprobtes
Aktienauswahlverfahren, sorgféltige Bilanzanalysen sowie hunderte Gesprache mit Vorstanden und anderen Firmenkennern im Jahr. Da fiir die
Portfoliozusammensetzung die Chancen und Risiken der einzelnen Wertpapiere entscheidend sind, weicht das Portfolio des DB Platinum IV Platow
Fonds meist erheblich von der Zusammensetzung bekannter Aktienindizes ab. Auf Anteile dieses Fonds erfolgen keine Ausschiittungen.

Uber pfp Advisory

pfp Advisory ist ein Fondsberater, der auf die Analyse von Aktien und sonstigen Wertpapieren spezialisiert ist. Dabei berat die im Herzen Frankfurts,
nahe der Bérse ansassige Gesellschaft Investmentfonds und professionelle Anleger. Im Zentrum ihrer Investmentstrategie steht eine systematische
Aktienanalyse, die bei den Chancen und Risiken der einzelnen Wertpapiere ansetzt. pfp verwendet eine Kombination aus Kennzahlenanalyse,
Expertise zu gelisteten Firmen und stringenten Investitionsansatzen. Die pfp-Geschaftsfiihrer Christoph Frank und Roger Peeters verfligen jeweils
tiber mehr als 20 Jahre Erfahrung am Kapitalmarkt und beraten den DB Platinum IV Platow Fonds seit dessen Start.
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