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Ein kleiner Kontrapunkt zur Dominanz der Small Caps, die 
auch im Gesamtportfolio nach wie vor rund 60% des Kapitals 
auf sich vereinen, ist die Verdrängung von GFT durch den 
DAX-Konzern Fresenius in der Riege der zehn größten Fonds-
positionen (siehe Tabelle). 
Gleichwohl sind auch bei den 
Fondsschwergewichten die 
niedrig kapitalisierten Unter-
nehmen in der Überzahl: Drei 
Titel sind im SDAX gelistet 
(Grenkeleasing, VTG, Zoo-
plus), drei in keinem großen 
Auswahlindex (Cenit, Helma, 
Sixt Vz.). Diese Zusammen-
setzung haben wir keines-
wegs aktiv angestrebt, sie 
hat sich vielmehr durch un-
seren Stock-Picking-Ansatz ergeben. Unsere Strategie führte 
seit der Auflage des Fonds vor zehn Jahren zu einem erheb-
lichen Mehrwert für Anleger: Während die am längsten exi-
stierende Fonds-Tranche (2 901,25 Euro; LU1239760371) für in-
stitutionelle Investoren bis Ende April 190% an Wert gewann, 
hat der am ehesten vergleichbare SDAX mit 62% nicht einmal 
ein Drittel dieser Rendite eingefahren. Im April behauptete 
der Fonds bzw. das Zertifikat (273,69 Euro; DE000DB0PLA8) 
seinen Vorsprung und gab wie der Small-Cap-Index leicht um 
0,2% ab. Weitere Informationen zum DB Platinum IV Pla-
tow Fonds (219,54 Euro; LU1239760025) finden Anleger auf  
www.platow.de unter „Platow Fonds und Zertifikat“.� ■

MICRO CAP DISPOLISTE

Name ISIN Erst- 
empfehlung

Jüngstes 
Update

Kauf- 
kurs

Akt. 
Kurs

Gewinn/ 
Verlust

Börsen- 
wert

Aktuelles Votum Stopp

Softship DE0005758304 11.05.16 11.05.16 5,25 5,20 -1,0% 10 Kaufen bis 5,25 Euro 4,10

m-u-t DE000A0MSN11 11.11.15 11.05.16 5,70 6,35 +11,4% 30 Kaufen bis 6,50 Euro 5,20

IVU Traffic DE0007448508 10.07.13 04.05.16 1,60 3,58 +123,8% 63 Halten 3,33

Turbon DE0007504508 28.05.14 04.05.16 13,80 20,80 +50,7% 69 Kaufen bis 20,50 Euro 16,00

U.C.A. DE000A12UK57 16.12.15 04.05.16 12,40 13,19 +6,4% 9 Kaufen bis 14 Euro 10,90

Intica DE0005874846 28.04.16 27.04.16 4,90 4,60 -6,1% 20 Kaufen bis 4,90 Euro 3,94

German Startups DE000A1MMEV4 01.02.16 25.04.16 3,04 2,41 -20,7% 29 Halten 2,40

Heliad Equity Partners DE000A0L1NN5 14.07.14 25.04.16 4,41 6,47 +46,7% 61 Kaufen bis 6,75 Euro 5,36

Vectron DE000A0KEXC7 06.08.14 25.04.16 9,35 42,00 +349,2% 69 Halten 35,00

EQS Group DE0005494165 03.06.09 22.04.16 17,50 31,90 +82,3% 38 Kaufen bis 32 Euro 24,00

Ecotel DE0005854343 04.04.16 18.04.16 8,50 8,44 -0,7% 30 Kaufen bis 8,50 Euro 6,80

Kurse in Euro, Börsenwert in Mio. Euro, Performance seit Erstempfehlung (Nachkäufe nicht berücksichtigt)

Weiter offen ist das Kauflimit bei artnet (PB v. 20.4.). German Startups (PB v. 1.2.) notiert nur noch knapp über dem Stopp. 
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■ Der April war zweifelsohne der Monat der kleinen Aktien. 
Die Liste der Monatsgewinner und -verlierer im Platow-Fonds 
ist ausschließlich von Small Caps geprägt, die zum Großteil 
noch nicht einmal in einem der bekannten Auswahlindizes 
gelistet sind. Lediglich Adva, die im April 11% an Wert ver-
loren und damit im Fondsportfolio die rote Laterne trugen, 
sind in einem der vier Hauptindizes der DAX-Familie ver-

treten (TecDAX). Das war 
es dann aber auch schon
mit den Aktien, die im 
Berichtsmonat prozentual
zweistellig abgaben. 

Auf der Habenseite 
stehen dagegen immerhin 
fünf Gewinner, die alle-
samt Small Caps, teilwei-
se sogar Micro Caps sind. 
Energiekontor, Frosta, 
Helma Eigenheimbau 
und Technotrans kamen 
um jeweils 10% voran, 
während sich Mensch und 

Maschine mit einer Monatsrendite von 28% die Performance-
Krone sicherte. Das Papier des CAD-Lösungsanbieters bekam 
durch gute Quartalszahlen noch einmal einen Schub, befin-
det sich aber bereits seit Mitte Februar auf Kletterpartie. 
Ähnliches lässt sich auch über Energiekontor, Frosta, Helma 
Eigenheimbau und Technotrans sagen, bei denen unsere Erst-
käufe teilweise schon über 100% im Plus liegen. 

Platow-Fonds im April – Den Vorsprung behauptet
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Source: Thomson Reuters Datastream    
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