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meist deutlich konzentrierter als der SDAX oder der MDAX. 
Derzeit sind beispielsweise nur 8 der 50 SDAX-Aktien auch 
im Platow-Fonds enthalten, obwohl dieser Index noch am 
ehesten mit dem Fonds vergleichbar ist. DAX und TecDAX 
steuern derzeit lediglich je-
weils 3 Titel bei.

So sind denn auch die 
Überflieger des Monats März 
meist in keinem der bekann-
teren Auswahlindizes geli-
stet. Aurelius (+21%), El-
mos Semiconductor (+11%), 
Frosta (+15%), Helma Ei-
genheimbau (+19%), Horn-
bach-Baumarkt (+10%) oder 
Verbio (+14%) fliegen unter 
dem Radar vieler Anleger, 
Washtec (+22%; siehe Abbildung) ist erst vor wenigen Tagen 
in den SDAX aufgestiegen. Zumindest in Auswahlindizes ver-
treten sind  Jungheinrich (+15%) und KION (+11%). Bei BMW 
und Sixt haben wir uns schon vor längerer Zeit für die weniger 
bekannten Vorzugsaktien entschieden (+13 bzw. +12%). Wäh-
rend der 15%ige Zugewinn bei Bechtle wegen des hohen Port-
folioanteils besonders erfreulich ist und diese Position zur 
gewichtigsten innerhalb des Fonds gemacht hat, geht die Ren-
ditekrone im März an den Lackieranlagenbauer Dürr (+26%). 
Erfreulicherweise gab es im Berichtsmonat kaum Verlust-
bringer, am schlechtesten schnitten noch Nabaltec und USU 
Software mit jeweils -7% ab. Auch dieser Umstand hat nicht 
unwesentlich zur guten Monatsrendite beigetragen. Weitere 
Informationen zum Fonds und zum Platow-Zertifikat (273,69 
Euro; DE000DB0PLA8) finden Anleger auf www.platow.de 
unter dem Reiter „Platow Fonds und Zertifikat“.� ■

SMALL CAP DISPOLISTE
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Cenit DE0005407100 18.04.12 30.03.16 6,60 19,25 +191,7% 161 Kaufen bis 19,35 Euro 15,40

PVA Tepla DE0007461006 27.01.16 25.03.16 2,95 2,79 -5,4% 61 Kaufen bis 2,90 Euro 2,34

Einhell Germany Vz. DE0005654933 11.06.14 23.03.16 30,90 33,03 +6,9% 55 Kaufen bis 32,80 Euro 26,90

Pantaleon DE000A12UPJ7 07.03.16 21.03.16 65,00 59,20 -8,9% 65 Kaufen bis 65 Euro 50,00

Geratherm DE0005495626 16.03.16 21.03.16 11,25 11,88 +5,6% 59 Kaufen bis 11,25 Euro 9,00

Technotrans DE000A0XYGA7 26.05.14 16.03.16 8,70 16,54 +90,1% 115 Kaufen bis 17 Euro 13,50

Schloss Wachenheim DE0007229007 14.10.13 07.03.16 10,30 14,10 +36,9% 112 Halten 11,00

Francotyp-Postalia DE000FPH9000 14.09.15 04.03.16 4,30 4,17 -3,0% 67 Kaufen bis 4,20 Euro 3,40

Kurse in Euro, Börsenwert in Mio. Euro, Performance seit Erstempfehlung (Nachkäufe nicht berücksichtigt)

Obwohl der Berichtszeitraum seit der letzten Small Cap Dispoliste wegen Ostern eine Woche länger war, wurde kein Wert ausgestoppt. 
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■ Im März gelang es dem Platow-Zertifikat mit einem Zuge-
winn von 5,9% einmal mehr, die vier wichtigsten Indizes der 
DAX-Familie hinter sich zu lassen. Dabei reichte die Band-
breite von +0,8% beim TecDAX bis +5,3% beim am besten 
vergleichbaren SDAX. Die Rangliste entspricht dem Bild, das 
das „Wettrennen“ auch während der gesamten Laufzeit des 
Zertifikat bzw. Fonds zeigt. Seit Mai 2006 fällt die Outper-
formance gegenüber dem SDAX sogar besonders deutlich aus. 

So hat die am längs
ten existierende Fonds-
Tranche (2 914,65 Euro; 
LU1239760371) für in-
stitutionelle Investoren 
bis Ultimo März 191% an 
Wert gewonnen, während 
der Small-Cap-Index mit 
63% nicht einmal ein 
Drittel dieser Rendite 
schaffte. Den Hauptgrund 
für diese bemerkenswerte 
Überrendite schreiben wir 
unserem strikten Stock-
Picking-Ansatz zu, der 

einem wohldefinierten Auswahlprozess folgt. Dabei screenen 
wir den gesamten deutschen Kurszettel auf investierbare 
Aktien, unabhängig von deren Bekanntheit oder Indexzu-
gehörigkeit. Ausschlaggebend sind alleine die Chancen und 
Risiken der einzelnen Unternehmen und deren Wertpapiere. 
Makroökonomische Überlegungen interessieren uns allenfalls 
am Rande. Deshalb ist es in den vergangenen zehn Jahren die 
Regel gewesen, dass sich das Portfolio des DB Platinum IV 
Platow Fonds (217,34 Euro; LU1239760025) erheblich von den 
bekannten Indizes unterscheidet. Überdies ist das Portfolio 

Platow-Fonds im März – Alle vier Indizes getoppt
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