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glücklicherweise keine. Dass die Top Ten des DB Platinum III 
Platow Fonds (206,76 Euro; LU0247468282) mittlerweile vier 
MDAX-Werte aufweist, ist auf den außerplanmäßigen Aufstieg 
von Bertrandt zurückzuführen. 

Im Gesamtportfolio spielt 
der Index mittelgroßer Un-
ternehmen eine Nebenrolle, 
es dominieren unverändert 
die Aktien aus dem SDAX so-
wie Titel, die in gar keinem 
deutschen Auswahlindex ge-
listet sind. Bei diesen Small 
Caps sehen wir unverändert 
gute Chancen. Das Tempo 
der ersten beiden Monate, 
die dem SDAX Kursgewinne 
von 13,4% und dem Platow-
Zertifikat sogar von 14,6% bescherten, sollten Anleger aber 
nicht aufs Gesamtjahr hochschreiben. Immerhin haben Fonds 
und Platow-Zertifikat (265,84 Euro; DE000DB0PLA8) seit dem 
Tief im Oktober um über 35% zugelegt. Auch wenn wir im mo-
mentanen Marktumfeld keine Anzeichen von Euphorie erken-
nen und unser Stock-Picking-Ansatz nach wie vor genügend 
attraktive Investments identifiziert, wäre eine Verschnauf-
pause markttechnisch nicht verkehrt. Auf lange Sicht spricht 
vieles dafür, dass der Platow-Fonds seine Outperformance 
weiter ausbauen kann. Ausführliche Informationen zum An-
lagestil und zu der für institutionelle Anleger reservierten 
Fonds-Tranche (2 730,96 Euro; LU0247468878) bietet die Web-
site www.platow.de/platow-fonds-und-zertifikat.� ■
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Vectron DE000A0KEXC7 06.08.14 09.03.15 9,35 12,40 +32,6% 19 Kaufen bis 12,45 Euro 8,85

Advanced Vision IL0010837248 31.08.11 04.03.15 3,50 10,47 +199,1% 72 Kaufen bis 11,20 Euro 8,80

Datron DE000A0V9LA7 27.10.14 02.03.15 7,75 10,98 +41,7% 44 Kaufen bis 10,20 Euro 7,75

USU Software DE000A0BVU28 21.11.11 25.02.15 4,05 15,45 +281,5% 162 Kaufen bis 15 Euro 11,40

Fortec DE0005774103 28.05.12 23.02.15 9,50 13,80 +45,3% 41 Halten 12,00

B+S Banksysteme DE0001262152 18.02.15 18.02.15 1,41 1,30 -7,8% 8 Kaufen bis 1,41 Euro 1,11

Basler DE0005102008 17.10.12 18.02.15 11,00 49,61 +351,0% 174 Kaufen bis 45 Euro 32,90

Atoss DE0005104400 27.04.09 04.02.15 9,25 37,22 +302,4% 148 Halten 29,80

Helma Eigenheimbau DE000A0EQ578 13.06.12 28.01.15 9,46 33,80 +257,3% 115 Kaufen bis 28,50 Euro 22,80

DEAG DE000A0Z23G6 26.09.11 21.01.15 2,30 7,40 +221,7% 121 Kaufen bis 7,75 Euro 5,85

Kurse in Euro, Börsenwert in Mio. Euro, Performance seit Erstempfehlung (Nachkäufe nicht berücksichtigt)

In den vergangenen drei Wochen wurde kein Wert der Micro Cap Dispoliste ausgestoppt. Zu Vectron siehe Seite 3.
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■ Wenn die am höchsten gewichtete Aktie am stärksten im 
Wert zulegt, kann das für ein Portfolio manchmal schon ein 
Gutteil der Miete sein. So geht denn auch über ein Fünftel 
der Monatsrendite des Platow-Fonds auf den Anstieg von GFT 
zurück. Alleine im Februar legte die Aktie des IT-Anbieters 
um 21% zu, seit Jahresbeginn sind es bereits über 37%. Ein 
Teil davon ist vermutlich auch der üblichen „Vorfreude“ auf 
den Indexaufstieg geschuldet. Am Mittwoch gab die Deut-

sche Börse dann offiziell 
bekannt, was die Spatzen 
bereits von den Dächern 
pfiffen: GFT steigt in den 
TecDAX auf. 

Damit besteht die Top 
Ten der größten Fonds-
Positionen erstmals seit 
längerer Zeit nur aus Ti-
teln der vier wichtigsten 
deutschen Auswahlindi-
zes. Neben GFT haben sich 
die Erstkäufe auch bei 
Cancom im Wert bereits 
verdreifacht, während 

Bertrandt und Continental immerhin auf eine Verdoppelung 
kommen. Besonders stark legte im Februar auch die Kernpo-
sition Kuka (+16%) zu, während Wacker Neuson dank eines 
Zuwachses von 19% erstmals in die Top Ten gelangte. Weitere 
Top-Performer waren All for One Steeb (+20%), BMW Vz. 
(+15%), Cenit (+19%), Schweizer Electronic (+10%) sowie 
Villeroy & Boch Vz. (+19%). Flops gab es im Berichtsmonat 
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