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Platow-Fonds im November - Aktien statt Strafzins

— Seit November erhebt mit der Skatbank erstmals ein deut-
sches Geldhaus Negativzinsen auf Einlagen. Mittlerweile zo-
gen weitere Institute wie die Commerzbank nach und verlan-
gen fiir groRe Anlagesummen ebenfalls Strafzinsen. Vielleicht
riittelt dieser seltsame Umstand die in Geldanlagedingen oft
lethargischen Deutschen endlich wach? Und bringt sie dazu,
wenigstens einen Teil der fast 2 Bio. Euro von Sicht-, Termin-
und Spareinlagen abzuziehen und in ertragreichere Anlagen
umzuschichten?

Die zehn Kernpositionen Das Timing der Skat-
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der Markte im November
doch beste Werbung fiir
die Aktie. So legten die
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DMG Mori Seiki deutschen Hauptindizes
GFT kraftig zu, beispielsweise
Grammer fehlten dem DAX am Mo-
Krones natsende nur 10 Punkte
Kuka zur runden Marke von

10000 Zdhlern. Der SDAX
gewann 6,1%, das schwer-
punktmaRig ebenfalls mit Small Caps bestiickte Platow-Zer-
tifikat (228,57 Euro; DEOOODBOPLAS8) rund 5,0%. Nur vier
Portfoliowerte biiRten auf Monatssicht an Wert ein, keiner
mehr als 5%. Dagegen schaffte fast ein Fiinftel der Titel ein
Kursplus von 10% und mehr. Monatssieger Kuka flog mit
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einem Kurszuwachs von 21% regelrecht davon und stieg zur
viertgroRten Position im Fonds auf. Aber auch die 14%-Ge-
winne der Schwergewichte Freenet und Grammer dirften
ganz nach dem Geschmack vieler Fondsbesitzer gewesen sein.
Natiirlich besteht keine
Garantie, dass der Markt Kuka
auch kiinftig derart starken snzns
Rickenwind gibt. Die Chan-  * M
cen dafiir stehen aber nicht i
schlecht, zumal der Olpreis- = | Ww‘ww‘,/(
verfall ein spezielles Kon- 4
junkturprogramm ist und der s
starke US-Dollar vielen ex-
portorientierten Unterneh-
men willkommene ,Windfall
Profits” beschert. Allerdings
sind derartige Uberlegungen
flir unsere Anlagestrategie nebensachlich, da wir uns vor-
nehmlich auf die Chancen und Risiken der einzelnen Ak-
tiengesellschaften konzentrieren. Neue Ideen fiir dieses
Stock-Picking sammelten wir auch wieder im November auf
zahlreichen Branchentreffen wie dem Eigenkapitalforum.
Wir sind daher zuversichtlich, die klare Outperformance des
DB Platinum III Platow Fonds (179,57 Euro; LU0247468282)
langfristig weiter auszubauen. Ausfiihrliche Informationen
zum Anlagestil und zu der fiir institutionelle Anleger reser-
vierten Fonds-Tranche (2371,61 Euro; LU0247468878) bietet
die Website www.platow.de/platow-fonds-und-zertifikat. =
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Aktienkurs in Euro




