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einem Kurszuwachs von 21% regelrecht davon und stieg zur 
viertgrößten Position im Fonds auf. Aber auch die 14%-Ge-
winne der Schwergewichte Freenet und Grammer dürften 
ganz nach dem Geschmack vieler Fondsbesitzer gewesen sein. 

Natürlich besteht keine 
Garantie, dass der Markt 
auch künftig derart starken 
Rückenwind gibt. Die Chan-
cen dafür stehen aber nicht 
schlecht, zumal der Ölpreis-
verfall ein spezielles Kon-
junkturprogramm ist und der 
starke US-Dollar vielen ex-
portorientierten Unterneh-
men willkommene „Windfall 
Profits“ beschert. Allerdings 
sind derartige Überlegungen 
für unsere Anlagestrategie nebensächlich, da wir uns vor-
nehmlich auf die Chancen und Risiken der einzelnen Ak-
tiengesellschaften konzentrieren. Neue Ideen für dieses 
Stock-Picking sammelten wir auch wieder im November auf 
zahlreichen Branchentreffen wie dem Eigenkapitalforum. 
Wir sind daher zuversichtlich, die klare Outperformance des 
DB Platinum III Platow Fonds (179,57 Euro; LU0247468282) 
langfristig weiter auszubauen. Ausführliche Informationen 
zum Anlagestil und zu der für institutionelle Anleger reser-
vierten Fonds-Tranche (2 371,61 Euro; LU0247468878) bietet 
die Website www.platow.de/platow-fonds-und-zertifikat. ■
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empfehlung

Jüngstes  
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Verlust

Börsen- 
wert

Aktuelles Votum Stopp

Allianz DE0008404005 08.08.12 01.12.14 85,00 138,00 +62,4% 63,0 Kaufen bis 139,50 Euro 112,00

Beiersdorf DE0005200000 08.03.10 17.11.14 44,51 70,70 +58,8% 17,8 Kaufen 60,50

Deutsche Telekom DE0005557508 07.10.13 12.11.14 11,18 13,54 +21,1% 61,4 Kaufen 9,60

SAP DE0007164600 14.09.11 15.10.14 35,70 55,95 +56,7% 68,8 Kaufen bis 54 Euro 45,80

BMW St. DE0005190003 26.09.11 08.10.14 51,60 90,83 +76,0% 58,4 Kaufen 67,00

Münchener Rück DE0008430026 15.04.13 29.09.14 152,45 164,65 +8,0% 29,5 Kaufen bis 152,50 Euro 128,50

Siemens DE0007236101 12.10.11 24.09.14 72,16 93,70 +29,9% 82,6 Halten 73,50

Bayer DE000BAY0017 09.09.13 22.09.14 83,61 119,00 +42,3% 98,3 Kaufen bis 109,00 Euro 87,00

Continental DE0005439004 17.10.11 17.09.14 50,50 173,30 +243,2% 34,7 Kaufen 129,00

Linde DE0006483001 04.07.12 17.09.14 75,00 153,60 +104,8% 28,6 Halten 119,00

Daimler DE0007100000 02.07.12 11.08.14 35,00 68,94 +97,0% 73,8 Halten 52,00

Fresenius DE0005785604 05.08.09 06.08.14 12,50 42,97 +243,8% 23,2 Kaufen 30,33

Kurse in Euro, Börsenwert in Mrd. Euro, Performance seit Erstempfehlung (Nachkäufe nicht berücksichtigt)

Unsere Empfehlungen aus dem DAX entwickeln sich gut. Bei der Allianz haben wir in PB v. 1.12. den Stopp und das Kauflimit erhöht. 
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■ Seit November erhebt mit der Skatbank erstmals ein deut-
sches Geldhaus Negativzinsen auf Einlagen. Mittlerweile zo-
gen weitere Institute wie die Commerzbank nach und verlan-
gen für große Anlagesummen ebenfalls Strafzinsen. Vielleicht 
rüttelt dieser seltsame Umstand die in Geldanlagedingen oft 
lethargischen Deutschen endlich wach? Und bringt sie dazu, 
wenigstens einen Teil der fast 2 Bio. Euro von Sicht-, Termin- 
und Spareinlagen abzuziehen und in ertragreichere Anlagen 

umzuschichten?
Das Timing der Skat-

bank hätte jedenfalls 
kaum besser sein kön-
nen, war die Entwicklung 
der Märkte im November 
doch beste Werbung für 
die Aktie. So legten die 
deutschen Hauptindizes 
kräftig zu, beispielsweise 
fehlten dem DAX am Mo-
natsende nur 10 Punkte 
zur runden Marke von 
10 000 Zählern. Der SDAX 
gewann 6,1%, das schwer-

punktmäßig ebenfalls mit Small Caps bestückte Platow-Zer-
tifikat (228,57 Euro; DE000DB0PLA8) rund 5,0%. Nur vier 
Portfoliowerte büßten auf Monatssicht an Wert ein, keiner 
mehr als 5%. Dagegen schaffte fast ein Fünftel der Titel ein 
Kursplus von 10% und mehr. Monatssieger Kuka flog mit 

Platow-Fonds im November – Aktien statt Strafzins

Bechtle

Bertrandt

Cancom

Cewe Stiftung

Continental

DMG Mori Seiki

GFT

Grammer

Krones

Kuka
alphabetische Reihenfolge; Stand 28.11.2014

 �Die zehn Kernpositionen

5/12/14 

D J F M A M J J A S O N 
30

35

40

45

50

55

60

65

Source: Thomson Reuters Datastream    

	Kuka

Aktienkurs in Euro


