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Die rote Laterne hielt im Oktober MBB Industries mit 
einem Verlust von 14%. Auch wenn derzeit die niedrig ka-
pitalisierten Titel das Portfolio des DB Platinum III Platow 
Fonds (168,82 Euro; LU0247468282) dominieren, haben wir 
diese Aufteilung doch nicht 
aktiv angestrebt. Vielmehr 
ist sie das Ergebnis unseres 
Stock-Picking-Ansatzes, im 
Zuge dessen wir die Chancen 
und Risiken einzelner Aktien 
betrachten. Wenn uns ein 
Unternehmen überzeugt, 
kommt die Aktie ins Portfo-
lio, ansonsten nicht. Die Zu-
gehörigkeit zu einem Index 
spielt keine Rolle. 

Mit diesem Ansatz haben 
wir seit dem Start des Fonds im Mai 2006 eine deutliche 
Outperformance erzielt. So lag die am längsten existierende 
Fonds-Tranche (2 229,49 Euro; LU0247468878) zum Monatsen-
de rund 123% im Plus, während der Small-Cap-Index SDAX nur 
23% schaffte. Der Mehrwert des Platow-Fonds für Anleger 
der ersten Stunde ist also beachtlich. Wir arbeiten daran, 
diesen Vorsprung weiter auszubauen, auch wenn uns das si-
cherlich nicht in jedem Monat so gut gelingen wird wie im 
Oktober 2014. Weitere Informationen zur Anlagestrategie und 
zum ebenfalls von der Deutschen Bank emittierten Platow-
Zertifikat (212,76 Euro; DE000DB0PLA8),bietet die Website  
www.platow.de/platow-fonds-und-zertifikat.� ■
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Name ISIN Erst- 
empfehlung

Jüngstes  
Update

Kauf- 
kurs

Akt. 
Kurs

Gewinn/ 
Verlust

Börsen- 
wert

Aktuelles Votum Stopp

Atoss DE0005104400 27.04.09 10.11.14 9,25 30,10 +225,4% 120 Halten 23,90

Datron DE000A0V9LA7 27.10.14 27.10.14 7,75 7,75 0,0% 31 Kaufen bis 7,75 Euro 6,15

DEWB DE0008041005 17.06.13 22.10.14 1,50 1,75 +16,7% 27 Kaufen 1,50

Basler DE0005102008 17.10.12 20.10.14 11,00 40,30 +266,4% 141 Kaufen bis 37 Euro 30,00

Mevis DE000A0LBFE4 03.09.14 20.10.14 14,65 14,30 -2,4% 26 Kaufen bis 14,65 Euro 11,20

Nordwest Handel DE0006775505 20.10.14 20.10.14 12,95 13,60 +5,0% 42 Kaufen bis 13,20 Euro 9,40

SinnerSchrader DE0005141907 31.03.14 20.10.14 3,16 3,59 +13,6% 41 Kaufen bis 3,25 Euro 2,72

IVU Traffic DE0007448508 10.07.13 15.10.14 1,60 2,82 +76,2% 50 Kaufen bis 2,27 Euro 2,09

Delignit DE000A0MZ4B0 20.06.12 13.10.14 1,15 3,92 +240,9% 32 Kaufen bis 4,15 Euro 3,32

USU Software DE000A0BVU28 21.11.11 01.10.14 4,05 13,20 +225,9% 139 Kaufen bis 12,85 Euro 10,60

Kurse in Euro, Börsenwert in Mio. Euro, Performance seit Erstempfehlung (Nachkäufe nicht berücksichtigt)

Halloren (PB v. 14.11.12) und Hydrotec (PB v. 28.7.) wurden in den zurückliegenden drei Wochen mit Verlust ausgestoppt. All for One 
Steeb (PB v. 5.3.12) flog ebenfalls durch die Absicherungsmarke, im besten Fall blieb aber ein Gewinn von 166%. Zu Atoss siehe Seite 3. 
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■ In gewisser Weise war der Oktober an den Börsen ein leicht 
verzerrtes Spiegelbild des Vormonats. Waren die Kurse im Sep-
tember erst aufwärts und dann abwärts gelaufen, war es im 
Oktober genau umgekehrt. Allerdings waren die Bewegungen 
wesentlich stärker. Nachdem sich Mitte des Berichtsmonats 
bei einigen Marktteilnehmern bereits Panik breitgemacht hat-
te, fiel auch die Erholung wesentlich dynamischer aus. Das 
Endergebnis war dann wieder sehr ähnlich wie im September: 
Per saldo notierten die Indizes zum Ultimo uneinheitlich und 

meist wenig verändert. 
So lag der MDAX leicht 

im Plus, der TecDAX etwas 
im Minus. Deutlich stärker 
gab der deutsche Leitin-
dex DAX mit 1,6% ab, der 
SDAX verlor sogar 2,8%. 
Obwohl beim Platow-
Zertifikat SDAX-Titel und 
andere Small Caps, die in 
keinem Index vertreten 
sind, mittlerweile wieder 
über 60% des Portfolios 
ausmachen, gewann es im 
Oktober 0,8%. So legten 

beispielsweise die Vorzugsaktie von Sixt und der ehemalige 
SDAX-Wert VTG rund 9% zu. Top-Performer im Oktober war 
allerdings ein MDAX-Titel: Unsere Kernposition Krones kam 
auf einen Zugewinn von 11%, die Aktie des Maschinenbauers 
markierte sogar ein neues Allzeithoch (siehe Chart). 
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