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Wert im September, Fresenius, kommt indes schon „nur“ noch 
auf einen Zuwachs von 6%. Mit erfreulichen Kursprofiten aus 
dem Portfolio verschwunden sind Homag und Impreglon, 
bei denen wir die Übernah-
meangebote zum Ausstieg 
genutzt haben. 

Gleichwohl kann die Mo-
natsrendite des DB Platinum 
Platow Fonds (165,80 Euro; 
LU0247468282) nicht befrie-
digen. Langfristig bleibt da-
gegen alles im Lot, seit der 
Auflage im Mai 2006 liegt 
die am längsten existieren-
de Fonds-Tranche (2 189,56 
Euro; LU0247468878) wei-
ter deutlich vor DAX, MDAX, TecDAX und SDAX. Unseren 
Stock-Picking-Ansatz sehen wir deshalb bestätigt. Mögli-
cherweise ist die derzeit schwierige Marktphase auch eine 
Chance, unsere Bestände bei aussichtsreichen Titeln zu er-
mäßigten Kursen auszubauen. Wir haben daher die Inves
titionsquote zum Monatsende bereits geringfügig zurück-
gefahren. Weitere Informationen zur Anlagestrategie und 
dem ebenfalls von der Deutschen Bank emittierten Platow-
Zertifikat (200,74 Euro; DE000DB0PLA8), bietet die Website  
www.platow.de/platow-fonds-und-zertifikat.� ■

SMALL CAP DISPOLISTE

Name ISIN Erst- 
empfehlung

Jüngstes  
Update

Kauf- 
kurs

Akt. 
Kurs

Gewinn/ 
Verlust

Börsen- 
wert

Aktuelles Votum Stopp

Nabaltec DE000A0KPPR7 25.09.13 01.10.14 8,25 10,52 +27,5% 84 Kaufen bis 11 Euro 8,85

Sektkellerei Wachenheim DE0007229007 14.10.13 01.10.14 10,30 12,45 +20,9% 99 Kaufen bis 14 Euro 11,00

Bastei Lübbe DE000A1X3YY0 09.10.13 29.09.14 7,15 7,31 +2,2% 97 Kaufen bis 7,75 Euro 6,45

Einhell Germany Vz. DE0005654933 11.06.14 22.09.14 30,90 28,00 -9,4% 47 Kaufen bis 31,80 Euro 24,70

Paragon DE0005558696 22.09.14 22.09.14 14,10 12,31 -12,7% 51 Kaufen bis 14,10 Euro 10,65

Uzin Utz DE0007551509 29.06.11 17.09.14 23,00 25,89 +12,6% 131 Kaufen bis 26,50 Euro 19,80

Capital Stage DE0006095003 08.09.10 15.09.14 2,00 3,65 +82,5% 269 Kaufen 3,10

GFT DE0005800601 05.03.12 15.09.14 3,10 9,27 +199,0% 244 Kaufen bis 10,60 Euro 8,30

Ludwig Beck DE0005199905 28.04.10 15.09.14 14,20 28,90 +103,5% 107 Kaufen bis 29 Euro 23,80

Westag & Getalit Vz. DE0007775231 02.11.11 10.09.14 18,00 18,55 +3,1% 106 Kaufen bis 19,10 Euro 16,70

KTG Energie DE000A0HNG53 27.01.14 03.09.14 11,70 11,65 -0,4% 76 Halten 9,80

Technotrans DE000A0XYGA7 26.05.14 25.08.14 8,70 7,48 -14,0% 52 Kaufen bis 8,30 Euro 7,00

Kurse in Euro, Börsenwert in Mio. Euro, Performance seit Erstempfehlung (Nachkäufe nicht berücksichtigt)

Die Marktturbulenzen hinterlassen auch deutliche Spuren in unserer Small Cap Dispoliste. In den vergangenen vier Wochen wandelten 
sich einige Plus- in Minuszeichen. Schweizer Elektronik sowie COR&FJA wurden mit Verlusten von 22% (PB v. 29.1.) bzw. 23% (PB v. 
23.4.) ausgestoppt. Allgeier fiel ebenfalls der Absicherung zum Opfer, hier reichte es aber noch für einen Gewinn von 30% (PB v. 5.9.11). 
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■ Bis zur Monatsmitte sah es nicht danach aus, als würde der 
September seinem Ruf als besonders schlechter Börsenmonat 
gerecht werden. Schließlich hatten sich viele Aktienindizes 
von ihren Tiefs im August wieder deutlich emporgearbeitet. 
Der DAX nahm sogar kurzzeitig die 9 800-Punkte-Marke ins Vi-
sier. Doch am „Hexensabbat“, dem dreifachen Verfallstermin, 
ging Deutschlands Leitindex dann doch die Puste aus. Bin-

nen weniger Tage büßte er 
rund 400 Punkte ein und 
notierte Ende September 
sogar unter seinem Jah-
resanfangsstand.

Deutschen Small Caps 
erging es sogar noch 
schlechter, so büßte 
der SDAX 2,3% ein. Das 
Platow-Zertifikat verlor 
2,5% an Wert. Zwar gaben 
mit BMW Vz. und Horn-
bach Holding Vz. nur 
zwei Titel mehr als 10% 
ab, doch schlugen die 

kleineren Verluste bei Cancom, Continental und Grammer 
auf Grund der hohen Gewichtung letztlich doch unangenehm 
ins Kontor. Umgekehrt wurde die größte Position GFT dank 
eines Monatsgewinns von 15% noch größer. Der zweitstärkste 

Platow-Fonds im September – Wende am Verfallstag

Bechtle

Bertrandt

Cancom

Cewe Stiftung

Continental

DMG Mori Seiki

Freenet

GFT

Grammer

Krones
alphabetische Reihenfolge; Stand 30.09.2014

 �Die zehn Kernpositionen

10/10/14

O N D J F M A M J J A S 

5 

6 

7 

8 

9 

10

11

12

Source: Thomson Reuters Datastream    
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