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Kursrückgänge bei Grammer (-9%) und Softing (-12%) wurden 
nicht von Unternehmensnews verursacht. Die ungewöhnlichste 
Meldung kam von UMS United Medical Systems: Der Anbieter 
medizinischer Versorgungs-
konzepte will sein gesamtes 
Vermögen veräußern und die 
Erlöse aus dem Verkauf und 
der späteren Liquidation aus-
schütten. Trotz anfänglicher 
Euphorie notierte der Micro 
Cap im Monatsvergleich kaum 
verändert. 

Dagegen hat sich im Au-
gust die Performance-Schere 
zwischen der am längsten 
existierenden Fonds-Tranche 
(2 272,10 Euro; LU0247468878) für institutionelle Investoren 
und dem SDAX weiter geöffnet, zum Monatsende stand es 
127% zu 29% (Rendite seit Mai 2006). Der große Vorsprung 
wird auch von den Ratingagenturen Morningstar, Lipper, 
FWW und Feri honoriert, die allesamt Bestnoten vergeben. 
Die Fachpresse ist ebenfalls angetan, beispielsweise kommen-
tierte kürzlich die zu Axel Springer gehörende finanzen.ch: 
„Kein Fonds der Peergroup steht besser da“ als der DB Pla-
tinum III Platow Fonds (172,05 Euro; LU0247468282), die 
Sharpe Ratio von 1,80 über fünf Jahre sei „die beste der 
Assetklasse“. Unser strikter Stock-Picking-Ansatz zahlt sich 
also offenbar aus. Weitere Informationen, auch zum Platow-
Zertifikat (218,19 Euro; DE000DB0PLA8), bietet die Website 
www.platow.de/platow-fonds-und-zertifikat. � ■
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wert
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Infineon DE0006231004 01.08.12 01.09.14 6,00 9,05 +50,8% 10,2 Kaufen bis 8,75 Euro 7,25

Fresenius DE0005785604 05.08.09 06.08.14 12,50 37,65 +201,2% 20,4 Kaufen 30,33

Münchener Rück DE0008430026 15.04.13 30.07.14 152,45 154,85 +1,6% 27,8 Kaufen 128,50

SAP DE0007164600 14.09.11 23.07.14 35,70 59,75 +67,4% 73,4 Kaufen bis 60,55 Euro 45,80

Allianz DE0008404005 08.08.12 14.07.14 85,00 133,20 +56,7% 60,8 Kaufen bis 127,50 Euro 104,50

BASF DE000BASF111 07.08.13 07.07.14 66,00 78,09 +18,3% 71,6 Kaufen bis 85 Euro 66,00

ThyssenKrupp DE0007500001 23.10.13 07.07.14 19,40 22,07 +13,8% 11,4 Kaufen bis 22,85 Euro 16,85

Deutsche Telekom DE0005557508 07.10.13 02.07.14 11,18 11,68 +4,5% 51,9 Kaufen bis 12,80 Euro 9,60

Merck DE0006599905 30.08.10 02.07.14 32,25 66,95 +107,6% 8,7 Halten 54,00

HeidelbergCement DE0006047004 26.06.13 18.06.14 51,40 58,77 +14,3% 11,0 Kaufen bis 65 Euro 49,00

Kurse in Euro, Börsenwert in Mrd. Euro, Performance seit Erstempfehlung (Nachkäufe nicht berücksichtigt)

In den vergangenen drei Wochen legten die Werte in der DAX Dispoliste zumeist deutlich zu. Kein Titel wurde ausgestoppt. 
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■ Hätten sich die Aktienmärkte im Stil der ersten August-
woche weiterentwickelt, wäre den Anlegern das Lachen wohl 
im Halse steckengeblieben. Doch trotz der Eskalation der 
Ukraine-Krise und der Angst vor einer überhasteten Zinswende 
der US-Notenbank bekamen DAX & Co. nach dem „standesge-
mäßen“ Auftakt mit kräftigen Verlusten dann aber noch die 
Kurve. Am Monatsende reichte es beim wichtigsten deutschen 
Aktienindex sogar für ein Plus von 0,7%. 

Mit dem SDAX waren Investoren dagegen merklich schlech-
ter dran und mussten sogar ein Minus von 0,4% hinnehmen. 

Im Vergleich dazu schlug 
sich der ebenfalls mit vie-
len Small Caps bestückte 
Platow-Fonds mit einem 
Gewinn von 1,2% wacker. 
Die meisten Einzeltitel 
des Portfolios legten ge-
ringfügig zu, ein Plus von 
mindestens 10% schaffte 
neben Adler Modemärkte, 
Elmos Semiconductor so-
wie IVU Traffic indes nur 
Kuka, wobei die Aktie 
auch dank guter Halbjah-
reszahlen und einer Pro-

gnoseanhebung ein neues Allzeithoch markierte. Der Robo
terbauer gehörte damit zu den positiven Erscheinungen der 
letzten Berichtssaison, die ansonsten durch einige heftige 
Gewinnwarnungen getrübt wurde. Glücklicherweise war da-
von aber kein Portfoliounternehmen betroffen. Die größeren 

Platow-Fonds im August – In der Ruhe liegt die Kraft
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Source: Thomson Reuters Datastream    
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