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kurs doch stark verunsichert, was der seinerzeit nicht mehr 
preiswerten und damit korrekturanfälligen Aktie erheblich 
zusetzte. Daneben büßten neun weitere, glücklicherweise 
deutlich kleinere Positionen im Juli ebenfalls 10% und mehr 
an Wert ein. 

Ein paar Gewinner gab es 
aber trotzdem. Gleich für 
zwei Unternehmen des Fond-
sportfolios wurden Übernah-
meangebote veröffentlicht, 
die Aktien von Homag und 
Impreglon gehörten mit 
Aufschlägen von 11 bzw. 21% 
denn auch zu den größten 
Gewinnern. Daneben waren, 
wie in Krisen üblich, plötz-
lich auch wieder Werte mit 
defensivem Image gefragt. So retteten Allianz, Fresenius 
und Gerresheimer kleinere Kursgewinne ins Ziel. Das reichte 
allerdings nicht, um dem DB Platinum Platow Fonds (164,94 
Euro; LU0247468282) im Juli eine befriedigende Wertentwick-
lung zu bescheren. Seit Jahresbeginn liegt das Anlageprodukt 
der Deutschen Bank dagegen unverändert vor den Indizes, 
seit der Auflage im Mai 2006 ist der Vorsprung sogar deutlich. 
So brachte die institutionellen Investoren vorbehaltene Tran-
che (2 178,08 Euro; LU0247468878) bis Ende Juli rund 120% 
Gewinn, der SDAX schaffte nur knapp 30%. Unseren Stock-
Picking-Ansatz werden wir deshalb auch in unruhigen Markt-
phasen beibehalten. Weitere Informationen zur Anlagestra-
tegie auf www.platow.de/platow-fonds-und-zertifikat.    ■
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Heliad Equity Partners DE000A0L1NN5 14.07.14 11.08.14 4,41 3,70 -16,1% 35 Kaufen bis 4,41 Euro 3,18

Vectron DE000A0KEXC7 06.08.14 06.08.14 9,35 9,33 -0,2% 14 Kaufen bis 9,35 Euro 7,25

DEWB DE0008041005 17.06.13 04.08.14 1,50 1,79 +19,3% 27 Kaufen bis 1,90 Euro 1,50

Hydrotec DE0006130305 28.07.14 28.07.14 1,52 1,37 -9,9% 5 Halten 1,18

Lang & Schwarz DE0006459324 18.12.13 28.07.14 8,55 10,30 +20,5% 36 Kaufen bis 11,55 Euro 8,55

Helma Eigenheimbau DE000A0EQ578 13.06.12 23.07.14 9,46 22,68 +139,7% 77 Halten 21,00

Orad Hi-Tec IL0010838071 11.09.13 21.07.14 1,27 1,75 +37,8% 21 Kaufen bis 1,90 Euro 1,42

Softing DE0005178008 21.01.09 16.07.14 1,85 15,59 +742,7% 109 Kaufen bis 18 Euro 13,60

Merkur Bank DE0008148206 30.04.14 14.07.14 7,30 6,59 -9,7% 34 Halten 5,45

Kurse in Euro, Börsenwert in Mio. Euro, Performance seit Erstempfehlung (Nachkäufe nicht berücksichtigt)

Eyemaxx (PB v. 26.3.12) und Greiffenberger (PB v. 27.8.12) wurden mit Verlust ausgestoppt, Invision (PB v. 17.7.13; siehe Seite 4) teils 
mit deutlichen Gewinnen. Helma Eigenheimbau (PB v. 13.6.12) und Hydrotec (PB v. 28.7.) stufen wir auf Halten ab. Das Limit bei Demi-
re (PB v. 21.5.) ist weiter offen, jenes bei Heliad Equity Partners (PB v. 14.7.) ist inzwischen aufgegangen.

Nr. 90 | Montag, 11. August 2014

■ „Deutschland ist Weltmeister. Gratulation zum vierten 
Stern! Übrigens: Der Platow-Fonds hat sogar fünf!“ Diesen 
Tweet konnten wir uns kurz nach dem Triumph der deutschen 
Nationalmannschaft in Brasilien nicht verkneifen. Bald da-
nach war es mit den Späßchen aber vorbei. Insbesondere 
die zweite Julihälfte hatte es an den Aktienmärkten in sich, 
was auch den mit fünf Morningstar-Sternen top bewerteten 
Platow-Fonds belastete. 

Rund 6,8% verlor das Platow-Zertifikat (205,31 Euro; 
DE000DB0PLA8) im Berichtsmonat an Wert. Die Entwicklung 

lag damit zwar innerhalb 
der Bandbreite der deut-
schen Hauptindizes von 
-4,3% (DAX) bis -6,9% 
(TecDAX), aber eben 
leider auch unter der 
des SDAX (-4,7%), der 
unverändert der fairste 
Vergleichsmaßstab ist. 
Vor allem die prozentual 
zweistelligen Verluste der 
Portfolioschwergewichte 
DMG Mori Seiki, Freenet 
und Grammer schlugen 
unangenehm ins Kontor. 

Bertrandt flog wegen des Abschlags von fast 20% sogar aus 
der Liste der zehn größten Positionen. Neben dem schwachen 
Marktumfeld hatte die Börsianer der Verkauf von Aktien aus 
dem Umfeld des Vorstandsvorsitzenden im Volumen von über 
40 Mio. Euro zu Kursen deutlich unter dem damaligen Börsen-

Platow-Fonds im Juli – Keine Weltmeister-Börse
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Source: Thomson Reuters Datastream    
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