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in Werten aus dem SDAX oder in Gesellschaften, die in keinem 
der vier gängigen Indizes notieren. Allerdings sind diese Be-
stände in der Regel kleiner, wie die Liste der Kernpositionen 
(siehe Tabelle) verdeutlicht. 
So musste der Softwarepro-
duzent Cenit im Juni sogar 
knapp dem Maschinenbauer 
DMG Mori Seiki weichen, 
dem eine Monatsperformance 
von 9% für die Renditekrone 
reichte. Zum ersten Mal seit 
langer Zeit gab es in einem 
Kalendermonat nämlich keine 
Aktie im Fonds, die prozen-
tual zweistellig zulegte. Auf 
der Negativseite ist der Ex-
plosivschutz-Spezialist R. Stahl zu erwähnen. Anleger kamen 
erhebliche Zweifel, dass die Übernahme durch Weidmüller zu 
50 Euro je Aktie zustande kommen würde, und schickten den 
Anteilschein auf Talfahrt (-14%). 

Abgesehen davon gab es bei den Werten innerhalb des 
Portfolios wie auch beim Fonds im Juni per saldo kaum grö-
ßere Preisbewegungen. Eine erfreuliche Veränderung war al-
lerdings bei den Ratings zu verzeichnen: Neben der für insti-
tutionelle Investoren reservierten I-Tranche (2 427,49 Euro; 
LU0247468878) wird nun auch die für Privatanleger erhält-
liche R-Tranche von Morningstar wieder mit dem Top-Rating 
von fünf Sternen ausgezeichnet. Weitere Informationen, u. a. 
zu den Bestnoten von Feri, Lipper und FWW, bietet die Web-
site www.platow.de/platow-fonds-und-zertifikat.� ■

DAX DISPOLISTE

Name ISIN Erst- 
empfehlung

Jüngstes  
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Akt. 
Kurs

Gewinn/ 
Verlust

Börsen- 
wert

Aktuelles Votum Stopp

BASF DE000BASF111 07.08.13 07.07.14 66,00 87,25 +32,2% 80,1 Kaufen bis 85 Euro 66,00

ThyssenKrupp DE0007500001 23.10.13 07.07.14 19,40 22,67 +16,9% 11,6 Kaufen bis 22,85 Euro 16,85

Deutsche Telekom DE0005557508 07.10.13 02.07.14 11,18 12,49 +11,7% 55,5 Kaufen bis 12,80 Euro 9,60

Merck DE0006599905 30.08.10 02.07.14 32,25 65,19 +102,1% 8,4 Halten 54,00

Infineon DE0006231004 01.08.12 25.06.14 6,00 9,37 +56,2% 10,6 Kaufen bis 9,35 Euro 7,25

HeidelbergCement DE0006047004 26.06.13 18.06.14 51,40 65,25 +26,9% 12,2 Kaufen bis 65 Euro 49,00

Lufthansa DE0008232125 09.01.12 18.06.14 9,00 15,77 +75,2% 7,3 Halten 14,30

Siemens DE0007236101 12.10.11 18.06.14 72,16 97,93 +35,7% 86,3 Halten 73,50

Henkel Vz. DE0006048432 15.08.11 04.06.14 41,50 86,29 +107,9% 34,6 Halten 69,00

Volkswagen Vz. DE0007664039 24.06.13 04.06.14 153,00 192,40 +25,8% 89,2 Kaufen bis 187 Euro 147,00

Kurse in Euro, Börsenwert in Mrd. Euro, Performance seit Erstempfehlung (Nachkäufe nicht berücksichtigt)

Bei Merck wurde ein Aktiensplit im Verhältnis 1:2 durchgeführt (vgl. PB v. 2.7.). Zu BASF und ThyssenKrupp siehe Seite 1. 
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■ Das erste Halbjahr 2014 ist zu Ende. Doch obwohl der DAX 
im Juni erstmals in seiner Geschichte die Marke von 10 000 
Punkten knackte, waren weder der Juni noch die erste Jah-
reshälfte ein Freudenfest für Blue Chips. Lediglich um 2,9% 
kam Deutschlands wichtigster Aktienindex im ersten Halbjahr 
voran. Die mittelgroßen Aktiengesellschaften aus dem MDAX, 
in den vergangenen Jahren meist die Überflieger schlechthin, 
schafften im Schnitt sogar nur 1,5%. 

Lediglich die Besitzer von Small Caps konnten sich zum 
30. Juni die Hände reiben, der SDAX legte 8,8% zu. Noch 

besser lief es freilich für 
die Besitzer des Platow-
Zertifikats (235,47 Euro; 
DE000DB0PLA8), das mit 
einem Plus von 12,9% 
auftrumpfte und den Ab-
stand zum geeignetsten 
Vergleichsindex damit er-
neut ausbaute. Seit dem 
Start im Mai 2006 sind 
bei dem Wertpapier, das 
weitgehend die Entwick-
lung des DB Platinum 
Platow Fonds (183,83 
Euro; LU0247468282) wi-

derspiegelt, rund 127% Gewinn aufgelaufen. Mit dem SDAX 
waren im gleichen Zeitraum nur 38% zu holen. 

Dass der Small-Cap-Index nach wie vor der sinnvollste Ver-
gleichsmaßstab ist, verdeutlicht einmal mehr der Monatsab-
schluss zum 30. Juni. Über die Hälfte des Kapitals steckten 

Platow-Fonds im Juni – Ratings nun einheitlich top
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Source: Thomson Reuters Datastream    
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