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positionen wie Cancom, Dürr, GFT oder OHB jeweils mehr als 
10% zu. Diverse kleinere Positionen des Platow-Fonds (184,57 
Euro; LU0247468282) wie z. B. Kuka oder USU Software er-
zielten Renditezuwächse in vergleichbarer Höhe. Nennens-
werte Verlierer gab es im Mai 
nicht, selbst der Kursverlust 
bei Freenet relativiert sich 
angesichts der hohen Divi-
dende erheblich. 

Deshalb sehen wir uns 
in unserem grundsätzlichen 
Stock-Picking-Ansatz bestä-
tigt, der Anlegern der ers
ten Stunde bereits eine be-
trächtliche Outperformance 
beschert hat. So gewann die 
am längsten existierende 
Fonds-Tranche seit Mai 2006 rund 144% an Wert, während 
der SDAX nur etwa 39% schaffte. Weitere Informationen, 
u. a. Erläuterungen zu den diversen Ratings, bietet die Seite 
www.platow.de/platow-fonds-und-zertifikat.� ■
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Aktuelles Votum Stopp

IVU Traffic DE0007448508 10.07.13 09.06.14 1,60 2,62 +63,8% 46 Kaufen bis 2,63 Euro 2,09

Softing DE0005178008 21.01.09 04.06.14 1,85 16,00 +764,9% 103 Kaufen bis 14,85 Euro 12,30

DEWB DE0008041005 17.06.13 30.05.14 1,50 2,03 +35,3% 31 Kaufen bis 2 Euro 1,50

Fortec DE0005774103 28.05.12 30.05.14 9,50 11,49 +20,9% 34 Halten 9,50

Turbon DE0007504508 28.05.14 28.05.14 13,80 14,96 +8,4% 49 Kaufen 10,20

DEAG DE000A0Z23G6 26.09.11 21.05.14 2,30 6,00 +160,9% 98 Kaufen bis 5,75 Euro 4,15

Lang & Schwarz DE0006459324 18.12.13 19.05.14 8,55 9,80 +14,6% 31 Kaufen bis 9,40 Euro 7,15

SinnerSchrader DE0005141907 31.03.14 19.05.14 3,16 3,58 +13,3% 41 Kaufen bis 3,16 Euro 2,48

Helma Eigenheimbau DE000A0EQ578 13.06.12 14.05.14 9,46 27,72 +193,0% 86 Kaufen bis 25,55 Euro 18,75

USU Software DE000A0BVU28 21.11.11 07.05.14 4,05 15,00 +270,4% 158 Kaufen bis 12 Euro 9,40

Kurse in Euro, Börsenwert in Mio. Euro, Performance seit Erstempfehlung (Nachkäufe nicht berücksichtigt)

Das Kauflimit von 1,16 Euro bei Demire (PB v. 21.5.) ist weiterhin offen. Bei IVU Traffic haben wir Votum und Stopp angepasst (siehe 
Seite 3). In den vergangenen drei Wochen wurde kein Wert aus der Micro Cap Dispoliste ausgestoppt.
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■ Sell in May and go away? In diesem Jahr wäre es – zumin-
dest was den Mai betrifft – eindeutig der falsche Ratschlag 
gewesen. Im Gegenteil: Der in der Vergangenheit häufig wenig 
lukrative Zeitraum war für Aktionäre deutscher Unternehmen 
diesmal ein wahrer Wonnemonat. Rund 3,5% Kursgewinn ver-
zeichneten die Blue Chips aus dem DAX im Durchschnitt. 

Der SDAX mit seinen 50 Small Caps legte mit 4,2% noch stär-
ker zu. Das Platow-Zertifikat (236,88 Euro; DE000DB0PLA8) 
schaffte sogar 4,9% und generierte kurz nach seinem ach-

ten Geburtstag am 8. Mai 
gleich mehrere Allzeit
hochs hintereinander. 
Und es gab noch mehr
Gründe zu feiern: Die  
I-Tranche (2 437,10 Euro; 
LU0247468878) erhielt ih-
ren fünften Morningstar-
Stern nach kurzer Pause
zurück, womit sich auch 
Morningstar wieder in die 
Riege der Ratingagen-
turen (u. a. Feri und Lip-
per) einreiht, die diese 
für institutionelle Inve-

storen reservierte Fonds-Tranche mit der Bestnote auszeich-
nen. Last but not least: Im Mai waren erstmals mehr als  
60 Mio. Euro im DB Platinum III Platow Fonds investiert. 

Dazu beigetragen haben neben erklecklichen Neuzuflüssen 
auch Kursgewinne wichtiger Beteiligungen. So legten Kern-

Platow-Fonds im Mai – Freudige Geburtstagsparty
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