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Platow-Fonds im Marz - Unruhe gut iberstanden

= Krim-Krise, Janet Yellens ,six months”, Berichtsaison -
im Madrz wurde Aktiondren mehr geboten, als vielen lieb war.
Wahrend der Zahlenreigen der Unternehmen nur in Einzelfal-
len Uberraschungen zu Tage férderte, erwischte die Krim-Krise
zahlreiche Anleger auf dem falschen Ful. Die Hektik verflog
indes ebenso schnell wie der Aufruhr, der nach dem {berra-
schenden Statement von Fed-Chefin Janet Yellen, die Zinsen
vielleicht schon sechs Monate nach dem Ende des Anleihen-
aufkaufprogramms anzuheben, iiber die Markte gefegt war.
In den Monatsrenditen ldsst sich die Unruhe indes nicht
ablesen. Die vier wichtigsten deutschen Aktienindizes ga-
ben ,nur” zwischen 1,3%
(SDAX) und 2,7% (Tec-
DAX) ab. Der Platow-
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Freenet durch Langeweile auf-
Grammer gefallen waren. Bei zwei
Krones Titeln des Fonds gab es
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alphabetische Reihenfolge; Stand 31.3.2014 zu beklagen: Wahrend die
-17% bei C.A.T. Oil zwar
argerlich, auf Fondsebene wegen des niedrigen Gewichts aber
nebensdchlich waren, schlug der 15%ige Abschlag bei unserer
Kernposition Stada durchaus wahrnehmbar ins Kontor. Beide
Unternehmen sind direkt von der Krim-Krise betroffen, da sie

nicht unerhebliche Teile ihrer Umsatze in Russland erzielen.

Abgesehen von diesen beiden AusreiRern sind wir mit
der Entwicklung der Einzeltitel im Marz aber zufrieden. Die
meisten Portfoliowerte behaupteten sich sehr gut. Fiir Glanz
sorgten die mittelgroRen Po-
sitionen GFT und Isra Vision,
die mit Kursgewinnen von 21
bzw. 15% auftrumpften. Ge-
nerell hielten sich die nied-
rig kapitalisierten Unterneh-
men im Marz besser, wodurch
auch ihr Gewicht im Fonds
anstieg. Fast ein Drittel des
Fondsvermégens steckt der-
weil in Titeln, die in keinem
der vier groRen Auswahlin-
dizes enthalten sind. Zusam-
men mit den im SDAX gelisteten Unternehmen kommen sie
momentan sogar auf einen Anteil von mehr als 50%. In die
Liste der zehn Kernpositionen ist mit Cewe Stiftung ebenfalls
ein SDAX-Titel neu hinzugekommen.

Darin spiegelt sich auch unsere Strategie wider, bei der
Beratung des DB Platinum III Platow Fonds (174,62 Euro;
LU0247468282) vor allem auf die Chancen und Risiken der
einzelnen Unternehmen bzw. Aktien zu achten, Indexzusam-
mensetzungen aber unberiicksichtigt zu lassen. Wem dieses
auf Stock-Picking basierende Anlagesystem zusagt, der kann
auch zum von der Deutschen Bank emittierten Platow-Zer-
tifikat (221,03 Euro; DEOOODBOPLAS) greifen. Institutionellen
Investoren steht eine spezielle Fonds-Tranche (2305,60 Euro;
LU0247468878) offen. Weitere Informationen bietet die In-
ternetseite www.platow.de/platow-fonds-und-zertifikat. =
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