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schwächeren Titeln zu finden, wie z. B. A.S. Création. Glück-
licherweise sind deren Anteil und Gewicht im Platow-Fonds 
überschaubar, weshalb der Fonds zum Redaktionsschluss 
klar vor den vier deutschen 
Auswahlindizes lag und den 
Vorsprung seit der Auflage 
im Mai 2006 erneut auswei-
tete. So liegt die am längs
ten existierende Fonds-
Tranche (2 277,66 Euro; 
LU0247468878) aktuell rund 
123% in Front, während der 
SDAX 33% schaffte. 

Wir sehen daher keinen 
Grund, unser auf dem Stock-
Picking-Ansatz basierendes 
Anlagesystem merklich zu verändern. Es wird allerdings 
tendenziell immer schwieriger, günstige Aktien zu finden, 
die auch qualitativ überzeugen. Umgekehrt sind viele gute 
Unternehmen nicht mehr preiswert. Deshalb haben wir das 
Portfolio des DB Platinum III Platow Fonds (170,53 Euro; 
LU0247468282) im Februar weiter gestrafft. Von einer Über-
bewertung der Aktienmärkte auf breiter Front sind wir nach 
unserer Einschätzung indes ein gutes Stück entfernt. Ins-
besondere sorgfältig ausgewählte Small- und Micro-Caps 
bieten noch immer Chancen. Wer der gleichen Meinung ist, 
kann auch in das auf dem Platow-Fonds basierende Zertifi-
kat (218,81 Euro; DE000DB0PLA8) der Deutschen Bank ein-
steigen. Zusätzliche Informationen bietet die Internetseite 
www.platow.de/platow-fonds-und-zertifikat. � ■
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Platow-Fonds im Februar – Gut bleibt gut
■ Bisher erfüllt das Jahr 2014 unsere Erwartungen – im Guten 
wie im Schlechten. So gehen wir unverändert davon aus, dass 
die Aktienmärkte ein gutes, aber kein überragendes Jahr er-
leben werden, und die Kurse auf jeden Fall stärker schwanken 
werden als 2013. Was für den gesamten Markt gilt, sollte zu-
mindest in abgeschwächter Form auch für den Platow-Fonds 
gelten. Und tatsächlich: Der Wert eines Anteils erreichte im 
Februar ein neues Allzeithoch, war zwischenzeitlich aber auch 
schon unter seinen Jahresanfangskurs abgerutscht. 

Auffällig ist dabei, dass die Portfoliotitel, die bereits im 
letzten Quartal 2013 stark liefen, bislang auch im neuen 

Jahr die Nase klar vorne 
haben. Für die Small Caps 
unter den Fondswerten 
gilt dieser Zusammenhang 
fast ohne Ausnahme. Bei-
spielsweise entwickelten 
sich aap Implantate, All 
for One Steeb, Allgeier, 
Cancom, Cenit, Cewe, 
Drillisch, Freenet, GFT, 
Isra Vision, Sto und USU 
Software auffallend gut. 
Während bei Cancom durch 
die hohe Gewichtung eine 
Rendite von 10% für einen 

signifikanten Performancebeitrag reichte, legte All for One 
Steeb mit +27% Plus den auffälligsten Zuwachs aufs Parkett. 

Umgekehrt sind die Werte, die während der Spätphase 
2013 enttäuscht haben, auch im neuen Jahr eher bei den 
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	All for One Steeb

Aktienkurs in Euro

SMALL CAP DISPOLISTE

Name ISIN Erst- 
empfehlung

Jüngstes  
Update

Kauf- 
kurs

Akt. 
Kurs

Gewinn/ 
Verlust

Börsen- 
wert

Aktuelles Votum Stopp

Isra Vision DE0005488100 07.03.12 03.03.14 20,00 43,30 +116,5% 190 Kaufen 32,00

Sektkellerei Wachenheim DE0007229007 14.10.13 26.02.14 10,30 13,34 +29,5% 106 Kaufen bis 13 Euro 10,40

Bastei Lübbe DE000A1X3YY0 09.10.13 19.02.14 7,15 7,57 +5,9% 101 Kaufen bis 7,55 Euro 5,85

Mensch und Maschine DE0006580806 14.09.11 12.02.14 4,64 5,15 +11,0% 80 Halten 4,00

Singulus DE0007238909 09.10.13 12.02.14 2,00 2,78 +39,0% 136 Kaufen bis 2,36 Euro 1,92

Steico DE000A0LR936 09.10.13 10.02.14 4,96 7,56 +52,4% 97 Kaufen bis 7,50 Euro 5,80

P&I DE0006913403 18.02.09 29.01.14 10,30 65,04 +531,5% 501 Kaufen bis 52 Euro 39,00

Nabaltec DE000A0KPPR7 25.09.13 22.01.14 8,25 11,55 +40,0% 92 Kaufen bis 11,45 Euro 7,85

Uzin Utz DE0007551509 29.06.11 13.01.14 23,00 23,48 +2,1% 118 Kaufen bis 24 Euro 17,90

Impreglon DE000A0BLCV5 10.10.11 08.01.14 7,80 9,75 +25,0% 80 Kaufen 7,80

Kurse in Euro, Börsenwert in Mio. Euro, Performance seit Erstempfehlung (Nachkäufe nicht berücksichtigt)

In den vergangenen drei Wochen wurde kein Small Cap aus unserer Liste ausgestoppt. Isra Vision analysieren wir auf Seite 3.


