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Platow-Fonds im Januar - Etwas Cash ist fesch

— Aktienkurse kdnnen auch fallen! Diese Binsenweisheit wur-
de Anlegern am sechstletzten Handelstag im Monat Januar
plotzlich eindringlich vor Augen gefiihrt. An diesem Freitag
musste der DAX ein Minus von 2,5% bzw. den groRten Ta-
gesverlust seit dem 20. Juni hinnehmen. Die Kurse kleinerer
deutscher Aktiengesellschaften gaben ebenfalls deutlich
nach. So mancher Anleger, der sich an die heile Borsenwelt
der vergangenen Monate gewdhnt hatte, wurde durch die
jlingsten Turbulenzen jdh aus seinen Traumen gerissen.
Voriibergehende Riickschldage gehoren allerdings zu einem
gesunden Aufwartstrend. Sie verhindern, dass Anleger zu eu-
phorisch werden und schiitteln die kurzfristig orientierten
und libernervosen Exemplare immer wieder aus dem Markt.
Mittel- bis langfristig
orientierte  Investoren
sollten sich davon nicht

Die zehn Kernpositionen

Bertrandt
Cancom iiber Gebiihr beunru!nggn
- lassen. Wachsamkeit ja,
Cenit . .
- Panik nein - so lautet das
Continental

Gebot der Stunde auch
beim Platow-Fonds bzw.

Deutsche Post

Freenet dem darauf basierenden
Grammer Zertifikat (208,71 Euro;
Krones

DEOOODBOPLAS) der Deut-
OHB schen Bank. So haben
Stada wir die erratischen Bewe-
alphabetische Reihenfolge; Stand 31.01.2014 gungen der vergangenen

Tage mit Bedacht genutzt:

Wahrend wir bei einigen gut gelaufenen Titeln die Bestdande

reduzierten, auch um die teils recht hohen Gewichtungen

wieder etwas ,zurechtzustutzen”, bauten wir einige unserer
kleineren Positionen sogar aus. Die Zusammensetzung der
zehn groRten Positionen hat sich dagegen kaum gedndert,

lediglich OHB stiel nach hohen Kursgewinnen neu in die Top
Ten vor (siehe Tabelle und Chart). Allerdings hoben wir die
Kassenquote etwas an, um der kurzfristig unklaren Situation
und dem erhohten Marktrisiko Rechnung zu tragen.

Unser Hauptaugenmerk bleibt gleichwohl auf die Chancen
und Risiken der einzelnen Firmen gerichtet: Nur wenn wir
im Verlauf dieser Stock-Pi-
cking-Analysen griines Licht OHB
bekommen, steigen wir neu =
ein oder stocken auf. Bis-
lang hat dieser Ansatz sehr
gut funktioniert: Seit der ., ‘
Auflage des Platow-Fonds im ] b IUM/\]\‘A
Mai 2006 hat die am ldngs- /v V
ten existierende Fonds- .
Tranche (2186,43,62 Euro;
LU0247468878) iiber 118%
an Wert gewonnen, wahrend
der SDAX nicht einmal 30%
schaffte. Diese deutliche Outperformance ist auch der Haupt-
grund fiir die durchweg guten Ratings. So vergeben FWW und
Feri unverandert die Hochstnote. Bei Morningstar bekommt
der Fonds derzeit ,nur” noch 4 von 5 mdglichen Sternen. Das
liegt auch daran, dass der relevante Fiinfjahreszeitraum nun
in den Krisenmonaten nach der Lehman-Insolvenz 2008/09
beginnt und der DB Platinum III Platow Fonds (164,86 Euro;
LU0247468282) seinerzeit wesentlich weniger verloren hat als
viele andere Nebenwertefonds - sich heute aber genau deswe-
gen mit hoheren Kursniveaus messen muss. Interessant wird
sein, welche Platzierungen der Fonds im weiteren Jahresver-
lauf einnehmen wird, wenn sich diese spezielle Konstellation
verfllichtigt. Anleger konnen diese Entwicklung auch unter
www.platow.de/platow-fonds-und-zertifikat verfolgen. =
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