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Platow-Fonds 2013 - Ausnahmejahr abgeschlossen

— Ein Ausnahmejahrgang fiir Aktiondre ist zu Ende. Fiir Besit-
zer des Platow-Fonds war 2013 sogar das zweiterfolgreichste
Jahr seit der Auflage im Jahr 2006. Mit einem Zuwachs von
33,2% wurde der Small-Cap-Index SDAX, der 29,3% gewann,
erneut deutlich geschlagen. Gegeniiber dem DAX betrug der
Vorsprung sogar fast acht Prozentpunkte. Allerdings ist der
bekannteste deutsche Aktienindex fiir Vergleichszwecke we-
niger gut geeignet, steckt aktuell doch weniger als ein Sieb-
tel des Fondsvermdgens
in deutschen Blue Chips.
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DAX, MDAX oder TecDAX
gelistet sind. Zum Jahres-
schluss betrug die Quote von SDAX- und ,indexlosen” Wert-
papieren ungefdhr die Hélfte. Wahrend der meisten Zeit war
der Anteil allerdings deutlich hoher. Weil wir uns aber zuneh-
mend dem ,Luxusproblem” gegeniibersahen, kontinuierliche
Mittelzufliisse in den Fonds ohne grof3e Verzogerung anlegen
zu miissen, wichen wir teilweise in liquidere Titel aus. 2013
hat sich namlich nicht nur der Wert eines Platow-Zertifikats
(203,61 Euro; DEOOODBOPLAS) im Vergleich zu seinem Ausga-
bekurs vom Mai 2006 verdoppelt, sondern binnen Jahresfrist
auch das Fondsvolumen. Dieser enorme Vertrauensbheweis er-
fiillt uns mit Dankbarkeit, spornt uns aber auch an, im Ringen
um eine weiter starke Performance nicht nachzulassen.
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Mit dem Jahr 2013 sind wir denn auch zufrieden, zumal die
Outperformance nicht mit einer hoheren Volatilitat erkauft
werden musste. Der Wert eines Fondsanteils stieg wahrend
zehn der vergangenen zwdlf Monate an, im Gegensatz zum
SDAX auch im Dezember.
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Bertrandt, Cenit, DMG Mori
Seiki (vormals Gildemeis-
ter), Drillisch, Diirr, Isra
Vision und Norma auf Jah-
resrenditen von 40% und mehr. Weitere Top-Performer, die
wir allerdings erst im Lauf des Jahres ins Fondsportfolio auf-
nahmen, waren aap Implantate und C.A.T. Oil. Umgekehrt
haben wir uns 2013 mit hohen Gewinnen von Fuchs Petrolub,
Gerry Weber, Hermle und Sartorius getrennt.

Daneben griffen wir dagegen bei MIFA, SMT Scharf oder
Siidzucker. Gelegentliche Missgriffe werden uns aber keines-
wegs davon abhalten, auch im Jahr 2014 Chancen und Risiken
auf der Einzeltitelebene entscheiden zu lassen und andere
Informationen wie Konjunkturprognosen oder Indexzugehd-
rigkeiten nur als Ergdnzung zu beriicksichtigen. Wer Gefallen
an dieser Stock-Picking-Strategie findet, kann den DB Plati-
num III Platow Fonds (163,22 Euro; LU0247468282) iiber die
Fondsgesellschaft oder fiinf deutsche Borsenpldtze ordern.
Fiir institutionelle Investoren hat die Deutsche Bank im Mai
2006 eine spezielle Tranche (2154,91 Euro; LU0247468878)
aufgelegt. Zusatzliche Informationen bietet die Internetseite
www.platow.de/platow-fonds-und-zertifikat. .

Platow-Fonds (oben) vs. SDAX (unten);
Wertentwicklung seit Auflage




