PLATOW Borse

TOP-AKTIEN AUS DEUTSCHLAND, EUROPA UND DEN USA

www.platow.de

Platow-Fonds im Mai - Einzeltitel in Bewegung

— Wenn ungewdhnlich viele Aktien Jahreshochs und zeit-
gleich zahlreiche andere Jahrestiefs erreichen, schrillen bei
erfahrenen Anlegern die Alarmglocken. Denn diese Kombinati-
on, die letztlich starke Verdanderungen in der Marktbreite und
zunehmende Unsicherheit signalisiert, trat in der Vergangen-
heit auffallend oft vor groBen Trendwenden nach unten auf,
z.B. vor dem Crash 1987 und im Sommer 2007, kurz vor dem
Ausbruch der Finanzmarktkrise. In den vergangenen Tagen war
diese Kombination in mehreren wichtigen Markten zu beob-
achten und erinnerte versierte Anleger daran, dass die Borse
keine EinbahnstraRe ist.
Auch im Portfolio des
Platow-Fonds gab es im
Mai ungewdhnlich viele

Die zehn Kernpositionen

Amadeus Fire

Bertrandt o

Cancom groRe und teilweise sehr
Comt gegensatzliche Kurshewe-
em

gungen. So fallt die Liste
mit prozentual zweistelli-
gen Gewinnern mit Ama-
deus Fire, Continental,

Continental

Freenet

Gildemeister

Henkel Vz. Deag, Diirr, Grammer,
OHB Hermle, Isra Vision,
Stada Softing und Stada auRer-

ordentlich lang aus. Dazu
kommen noch Patrizia
Immobilien und Technotrans, die mit Gewinnen von 28 und
21% den Vogel abschossen. Auf der anderen Seite verloren
GfK, SHS Viveon und Siidzucker iiber 10% an Wert, wéahrend
das hohe Minus bei Drillisch nach Abzug des Dividendenab-
schlags nicht mehr ganz so schlimm aussieht.
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In der Summe ergab sich im Berichtsmonat ein respek-
tables Plus von 2,3% beim Platow-Zertifikat (172,53 Euro;
DEOOODBOPLAS), das erstmals seit der Auflage vor sieben
Jahren beim Briefkurs die Marke von 180 Euro iibersprang.
Allerdings blieb es diesmal .. .
hinter der Rendite des SDAX Patrizia Immobilien
zuriick, der im Mai 4,3% an i
Wert zulegte. Das mindert o !
die Qutperformance seit dem I
Start im Mai 2006 allerdings AMWA
nur geringfiigig. So kam die s
am ldngsten existierende | """
Fonds-Tranche (1827,51 Euro; s '
LU0247468878) fiir instituti-
onelle Anleger Ende Mai auf
eine Rendite von rund 85%,
wahrend der SDAX im glei-
chen Zeitraum nur 12% schaffte. Eine neue Studie des Fi-
nanzdienstleisters GECAM bescheinigt dem Fonds denn auch
eine ,konstant gute Managementleistung” und attestiert
ihm die hochste Outperformance in der Gruppe ,Aktienfonds
Deutschland” liber die vergangenen drei Jahre.

Wir sehen uns deshalb in unserer Strategie bestatigt, fast
ausschlieRlich auf die Chancen und Risiken der einzelnen Ak-
tien zu achten und makrodkonomische Uberlegungen sowie
Indexzusammensetzungen hintenanzustellen. Privatanleger,
die sich in diesem Stock-Picking-Ansatz wiederfinden, kon-
nen auf den DB Platinum III Platow Fonds (138,46 Euro;
LU0247468282) setzen und weitere Informationen unter
www.platow.de/platow-fonds-und-zertifikat.de einholen. »
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