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Gleichwohl reichte es auch beim Platow-Fonds locker zu 
neuen Allzeithochs. Damit ist der Januar der vierte Monat in 
Folge mit neuen Rekorden. Der Zuwachs von 4,0% reicht zwar 
an die Monatsperformance des SDAX nicht ganz heran, doch 
liegt der Vorsprung seit Auf-
lage im Mai 2006 gleichwohl 
bei satten 54 Prozentpunk-
ten. Wir glauben zwar nicht, 
dass die Kurse weiterhin in 
diesem Tempo klettern wer-
den, billigen deutschen Ne-
benwerten aber einiges an 
Potenzial zu. 

Allerdings wird Stock-
Picking erfahrungsgemäß 
immer wichtiger, je länger 
die Hausse dauert. Während 
es am Anfang einer Rally meist nur von Belang ist, überhaupt 
dabei zu sein, wird das Investieren in späteren Phasen oft 
erheblich anspruchsvoller. Gerade deshalb glauben wir aber, 
dass wir mit unserem Stock-Picking-Ansatz für diese kom-
plexe Aufgabe besonders gut gerüstet sind. Schließlich hat 
er sich beim DB Platinum III Platow Fonds (127,14 Euro; 
LU0247468282) in den vergangenen Jahren bestens bewährt. 
Wer am Erfolg teilhaben will, kann auch zum Platow-Zerti-
fikat (163,49 Euro; DE000DB0PLA8) greifen. Institutionellen 
Investoren steht eine spezielle Fondstranche (1 677,79 
Euro; LU0247468878) offen. Weitere Informationen finden 
Interessenten beim Emittenten Deutsche Bank und unter 
www.platow.de/platow-fonds-und-zertifikat.de. Nach der 
gelungenen Premiere am 23. Januar wollen wir überdies eine 
weitere Fondssprechstunde anbieten.� ■

small cap Dispoliste

Name ISIN Erst- 
empfehlung

Jüngstes  
Update

Kauf- 
kurs

Akt. 
Kurs

Gewinn/ 
Verlust

Börsen- 
wert

Aktuelles Votum Stopp

Data Modul DE0005498901 28.01.13 28.01.13 18,00 18,20 +1,1% 64 Kaufen bis 18 Euro 13,50

Isra Vision DE0005488100 07.03.12 23.01.13 20,00 26,46 +32,3% 116 Kaufen bis 28 Euro 20,00

Mensch und Maschine DE0006580806 14.09.11 23.01.13 4,61 4,85 +5,2% 75 Halten 4,00

Advanced Inflight DE0001262186 29.08.11 16.01.13 3,58 5,25 +46,6% 125 Kaufen bis 5,20 Euro 3,95

Capital Stage DE0006095003 08.09.10 11.01.13 2,00 3,90 +95,0% 189 Halten 3,10

Berentzen Vz. DE0005201636 07.01.12 07.01.13 6,15 6,10 -0,8% 58 Kaufen bis 6,15 Euro 4,75

Ludwig Beck DE0005199905 28.04.10 17.12.12 14,20 27,80 +95,8% 103 Kaufen bis 27 Euro 20,30

GK Software DE0007571424 07.12.11 12.12.12 39,50 37,00 -6,3% 66 Halten 31,50

Impreglon DE000A0BLCV5 10.10.11 12.12.12 7,80 8,25 +5,8% 68 Halten 7,20

Kurse in Euro, Börsenwert in Mio. Euro, Performance seit Erstempfehlung (Nachkäufe nicht berücksichtigt)

In den vergangenen drei Wochen wurde keine Aktie aus unserer Small Cap Dispoliste ausgestoppt. 
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■ Der Januar war der Monat der Allzeithochs, zumindest was 
den Platow-Fonds und seine Bestandteile betrifft. Ein Drit-
tel aller Portfoliowerte knackte historische Rekordkurse, ein 
weiteres Fünftel erreichte immerhin Mehrjahreshochs. Eben-
falls jeder dritte Wert legte prozentual zweistellig zu. Die 
Liste dieser Gewinneraktien ist zu lang, um alle Mitglieder 
aufzuzählen. Mit Kursgewinnen von rund 18% lieferten sich 
Hermle, Technotrans und USU Software ein Kopf-an-Kopf-
Rennen um die beste Monatsrendite.

Die kleine Auflistung deutet indes schon an, wer im Januar 
die Nase vorne hatte: Aktien mit niedriger Marktkapitali-
sierung! Seit Silvester sind die „Kleinen“ plötzlich gefragt, 

während die Blue Chips 
aus dem DAX kaum voran-
kommen. Besonders be-
gehrt waren Titel aus dem 
SDAX und „indexlose“ 
Werte, die im Platow-
Fonds derzeit über die 
Hälfte aller Investments 
ausmachen. Einziger Wer-
mutstropfen: Der Auf- und 
Ausbau dieser Positionen 
gestaltet sich oft müh-
sam, da bei vielen Titeln 
an der Börse nur wenige 
Stücke umgehen. Oft ist 

die Handelsliquidität so gering, dass wir die Positionen auf 
maximal 1% des Portfoliovolumens begrenzen müssen. Es ist 
uns zu riskant, im Ernstfall auf illiquiden Beständen sitzen-
bleiben zu müssen. Leider schmälert diese Restriktion auch 
die Performancewirkung dieser „Kursraketen“ auf Depotebene. 

Platow-Fonds im Januar – Die Gewinnerliste ist lang

Amadeus Fire

Bertrandt

Cancom

Cenit

Continental

GfK

Henkel Vz.

Sartorius Vz.

Südzucker

Tom Tailor
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